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Актуальность
Почему интересно смотреть на страны еврозоны?

Страны Еврозоны различаются по многим важным аспектам
⇒ единая ДКП может вызывать асимметричные реакции
стран-членов
За 20 лет могла произойти существенная конвергенция между
странами, однако ЕС пережил два масштабных кризиса ⇒
это могло негативно отразиться на однородности экономик
Единая ДКП ⇒ национальные монетарные власти теряют
суверенитет ⇒ необходимо контролировать реальные
показатели ⇒ необходимо лучше понимать механизмы
трансмиссии ДКП
Гетерогенное воздействие единой ДКП нежелательно так как
в целом ослабляет влияние монетарной политики на
экономическую активность всего валютного союза
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Актуальность
Что сделано, что еще предстоит...

1 Ответ на вопрос способен ли ЕЦБ влиять на инфляцию во
многом зависит от способа идентификации шока ДКП

2 Вопрос идентификации шока нетрадиционной ДКП остается
открытым:

Как оценить целое множество разнообразных мер
Как отделить от традиционных мер (и нужно ли?)
Как учесть ожидания эк. агентов: даты объявлений и
реализации мер критически не совпадают
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План работы

1 шаг Выделить фактор монетарной политики на основе
высокочастотных данных EA-MPD (Altavilla et al. 2019)

2 шаг Оценить proxy-SVAR на уровне еврозоны в целом

3 шаг Блочный SVAR для каждой страны
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Цель

Оценить влияние нетрадиционных мер
денежно-кредитной политики Европейского
центрального банка на основные
макроэкономические показатели отдельных
стран зоны евро
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Задачи

1 На основе обзора литературы сопоставить преимущества и
недостатки различных подходов к идентификации шоков
ДКП

2 Собрать данные об основных макропоказателях,
характеризующих деловую активность и состояние
финансовых рынков на уровне еврозоны в целом и отдельных
стран – членов + высокочастотные данные

3 На основе эконометрического анализа оценить
Шок нетрадиционной ДКП в еврозоне
Влияние нетрадиционной ДКП на цены и выпуск в странах
зоны евро

4 На основе сравнительного анализа результатов оценки
сделать выводы об однородности или неоднородности
воздействия нетрадиционной ДКП на страны еврозоны
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