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Актуальность

• Недавние глобальные события, такие как миграционные волны, 
изменение климата и торговая напряженность, вызвали новый 
интерес к теневой экономикой.

• Необходим постоянный пересчёт размеров теневой экономики и  
оценки влияния ее факторов для всех стран и регионов для 
выбора правильной экономической политики.

• Не установлено точное влияние размера теневой экономики на 
инвестиции в стране (для России)



Цель и задачи
Цель:

Оценить влияние размера теневой экономики на инвестиционную активность в 
стране на примере стран ЕС и стран СНГ

Задачи:

1. Анализ текущих исследований влияния теневой экономики на инвестиционную активность в стране

2. Выявить факторы теневой экономики, которые оказывают наибольшее влияние

3. Выбрать переменные регрессии и собрать данные

4. Оценить модель регрессии

5. Выводы и возможные дальнейшие исследования
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𝐷 𝑡 = 𝑑0 × ෑ

𝑖=1

𝑢𝑖
𝑑𝑖 (𝑡 − 𝑙𝑖)

• 𝐷 𝑡 - зависимая переменная эконометрической модели в периоде t
• спрос на финансирование со стороны предприятий

• 𝑑𝑖 - параметры регрессии

• 𝑢𝑖 - объясняющая переменная

• 𝑙𝑖 − «лаг» (на основе корреляции Спирмена между объемом капитальных вложений и
выбранными переменными)
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𝐷(𝑡)𝑅𝑈𝑆
= 𝑑0 × 𝑢1

𝑑1(𝑡 − 𝑙1) × 𝑢2
𝑑2 𝑡 − 𝑙2 × 𝑢3

𝑑3 𝑡 − 𝑙3 ×⋯× 𝑢𝑛
𝑑𝑛(𝑡 − 𝑙𝑛)

𝐷(𝑡)𝑅𝑈𝑆 =
= ln𝑑0 + 𝑑1 × ln 𝑢1 𝑡 − 𝑙1 + 𝑑2 × ln 𝑢2 𝑡 − 𝑙2 + 𝑑3 × ln 𝑢3 𝑡 − 𝑙3 +⋯
+ 𝑑𝑛 × ln 𝑢𝑛 (𝑡 − 𝑙𝑛)
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• 𝒖𝟏 − количесво налоговых платежей

• 𝒖𝟐 − общая налоговая нагрузка на бизнес (ФНС)

• 𝒖𝟑 − Валовый располагаемый доход (Росстат)

• 𝑢4 − официальный уровень безработицы (Росстат)

• 𝒖𝟓 − реальная средняя заработная плата (Росстат)

• 𝑢6 − Приток мигрантов (МВД РФ, Евростат)

• 𝒖𝟕 − уровень импорта и экспорта (ФТС)

• 𝑢8 − экспорт и экспортные пошлины (ФТС)

• 𝒖𝟗 − оплата импорта, которая не поступила (-)

• 𝑢10 − объем государственного долга (ЦБ РФ)

• 𝒖𝟏𝟏 − отток капитала (ЦБ РФ)

• 𝒖𝟏𝟐 − средневзвешенная процентная ставка по всем долговым инструментам (Fedstat, ЦБ РФ)

Рынок труда

Налоговая система

Открытость 
торговли
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• 𝑢13 − процентная ставка по депозитам (ЦБ РФ)

• 𝑢14 − процентная ставка по кредитам (ЦБ РФ)

• 𝒖𝟏𝟓 − изъятие вкладов вкладчиками (отчетность крупнейших банков + ЦБ РФ)

• 𝒖𝟏𝟔 − количество платежеспособных банков (ЦБ РФ)

• 𝑢17 − официальный обменный курс (рубля к евро) (ЦБ РФ)

• 𝒖𝟏𝟖 −уровень эффективности правовой системы при произвольном 
регулировании (-)

• 𝒖𝟏𝟗 − индекс коррупции (Transparency International)

• 𝒖𝟐𝟎 − уровень инфляции/ИПЦ (Росстат)

• 𝒖𝟐𝟏 − YTM государственных облигаций (ЦБ РФ)

• 𝒖𝟐𝟐 − количество проданной промышленной продукции (Росстат)

• 𝒖𝟐𝟑 − доля прибыльных предприятий (Росстат)

Банковская 
система

Качество 
государственного 
регулирования

Развитие 
промышленности



Модель

𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 = 𝛿0 + 𝛿1𝑆ℎ𝑎𝑑𝑜𝑤 𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑦𝑖𝑡 + 𝛿2𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖𝑡 + 𝜇𝑖𝑡

• 𝐹𝐷𝐼𝑖𝑡 - зависимая переменная (ПИИ)

• 𝛿𝑖 - параметры регрессии

• 𝜇𝑖𝑡 - случайная ошибка



Модель

Dependent variables:

1. FDI, % of GDP (UNCTADstat)

2. Gross fixed capital formation, % of GDP (World Bank)

3. Общий спрос на инвестиции в капитал (1 + 2), % of GDP

Оценка модели регрессии как на FDI, так и на сумму FDI и вложений в 
основной капитал



Модель

Factors:

1. Size of shadow economy, % of GDP (Medina, Schneider 2018)

2. Anti Money laundering index, % of GDP (Bazel)

3. GNI growth rate, annual % (World Bank)

4. Currency exchange rate to USD growth rate, annual % (биржевые данные)

5. Trade openness, exports and imports to GDP, % (World Bank)

6. CPI, annual % (World Bank)

7. State sector share, % of GDP

8. Education enrolment, percentage of population (World Bank)

9. Education expenditure, % of GDP (World Bank)

10. Access to electricity, % of population (World Bank)

11. Urban population, % of total population (UN)

12. Corruption Perceptions Index (Transparency International)



Тестируемы гипотезы

1. Размер теневой экономики положительно влияет на прямые инвестиции из-
за рубежа, анализ для всей панели, развитых и развивающихся стран

2. Размер теневой экономики положительно влияет на общие прямые 
инвестиции в капитал, анализ для всей панели, развитых и развивающихся 
стран
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