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• Цель: анализ влияния КДП на потребление 
домашних хозяйств в рамках процентного 
канала в России 

• Объект исследования: потребление домашних 
хозяйств в период после шока КДП 

• Предмет исследования: реакция потребления 
в ответ на изменение КДП 

• Актуальность: расходы на потребление вносят 
наибольший вклад в экономический рост 

    (в России в 2012 году потребительский спрос 
обеспечил 3,3 п.п. из 3,4% роста) 





Причины выбора НКМ 
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 )(min( Минимизация затрат труда при  
заданном выпуске 

Множитель Лагранжа в точке оптимума  
равен реальной заработной плате с учетом корректировки 
на технологический шок 

Максимизация ожидаемой прибыли фирмы 
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Решение модели 

• Процедура устранения трендов (Smets и 
Wouters 2002, Ireland 2004) 

 

     Предположение: все реальные переменные кроме 
количества труда содержат общий тренд, связанный с 
ростом эффективности труда 
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- параметр, который характеризует силу 

связи между значениями функции технологии 

в различные периоды времени 

 

- устойчивое значение технологии  

 

- шок, обуславливающий колебания 

производительности 
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Стационарная система уравнений с 

реальными переменными 
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•  Номинальные переменные  

преобразуются в реальные 

 

•  Все переменные кроме труда содержат 

общий тренд, связанный с ростом 

эффективности труда 

 

• Метод не является однозначным, 

поскольку для его применения нужно 

протестировать все реальные переменные 

на наличие общих трендов 
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1) Параметр     - доля оплаты труда в ВВП 
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Доля оплаты труда в общем выпуске за 2003-2011 г.г.  
Источник: Оплата труда наемных работников и объем ВВП в текущих ценах согласно ОКВЭД из Федеральной 

службы государственной статистики 

где       - уменьшающий фактор, отражающий 

действие субсидии государства 




i


1

1
2) Параметр     - коэффициент дисконтирования в функции полезности 

График реальной процентной ставки за период с 2003 по 2007 г.г.  
Источник: Сводные данные по процентным ставкам ЦБ РФ с коррекцией на ИПЦ из Федеральной службы 

государственной статистики 
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