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Отчет о ходе выполнения ВКР 

Тема: «Моделирование динамической непоследовательности при взаимодействии 

монетарной и фискальной политик» 

Задачи: 

1. Сформулировать определение динамической непоследовательности 

2. Обосновать актуальность проблемы 

3. Представить обзор литературы, посвященной проблеме динамической 

непоследовательности 

4. Классифицировать имеющиеся модели 

5. Определить направления дальнейшей работы 

 

Определение: 

Динамическая непоследовательность (dynamic inconsistency, time-inconsistency) – в 

общем смысле это ситуация, когда предпочтения лица, принимающего решение, 

меняются с течением времени таким образом, что решение, принятое в один момент 

времени, является уже не оптимальным в другой. 

! Существует противоречие между оптимальностью и последовательностью 

экономической политики 

Актуальность: 

 Неудачи проведения макроэкономической политики даже при наличии  

независимого центрального банка 

 Фискальная политика воздействует на экономическое равновесие 

 Цели монетарных и фискальных властей могут не совпадать 

 Необходимость разработки оптимальных форм взаимодействия 

Основы подхода к исследованию проблемы: 

 Основоположники теории  - Финн Кидланд и Эдвард Прескотт (1977) 

 Основная идея подхода: государственный орган, проводящий 

макроэкономическую политику, ориентируется на функцию потерь и старается 

минимизировать ее 

 Базовый вариант функции потерь ]*)(*)[(
2

1 22 yyL , где - 

фактический уровень инфляции, *- целевой уровень инфляции, y - фактический 

уровень выпуска, *y - целевой уровень выпуска, - показатель предпочтений 

 Текущий уровень инфляции связан с ожиданиями населения 

 

Обзор литературы: 

Может кратко быть представлен в виде Таблицы 1. 
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Таблица 1. Источник: составлено автором 

Вид 

политики 
Проблема Краткие выводы Авторы 
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Существуют три основных подхода к решению 

проблемы динамической несогласованности: 

репутационный, модели делегирования 

полномочий, модели стимулирующих контрактов. 

Все они основываются на создании сдерживающего 

механизма от нарушения заявленных действий 

Barro, Gordon (1983), 

Backus, Driffill (1986), Li, Liu, 

Tian (2009), Rogoff (1985), 

Persson, Tabellini (1993), 

Walsh (1995) 

В
л

и
ян

и
е 

н
о

вы
х 

п
р

ед
п

о
сы

л
о

к 
н

а 

и
н

ф
л

яц
и

о
н

н
о

е 
см

ещ
ен

и
е

 В экономике, где КДП воздействует с некоторым 

лагом, наблюдается инерционность выпуска и 

инфляции, контракты могут заключаться до и после 

проведения монетарной политики, население 

формирует ожидания насчет будущего курса 

монетарной политики, инфляционное смещение 

будет ниже, чем обычно предполагается. Тем не 

менее политика commitment рассматривается как 

наилучшая 

Goodhart , Huang (1998),  

Clarida , Gali, Gertler (1999), 

Leitemo, Roisland, Torvik  

(2002), Surico (2008) 
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Монетарная политика должна учитывать 

разнородность ожиданий населения. Можно 

определить монетарное правило, которое обеспечит 

сходимость к равновесию в случае рациональных 

ожиданий 

Evans,  Honkapohja  (2006), 

Berardi (2009) 
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На основе модели Рамсея исследуется проблема 

налогообложения капитала и труда. Динамическая 

несогласованность  приводит к завышенным 

налогам на капитал 

Chamley (1986), Klein, Ríos-

Rull (2003), Арефьев (2007) 
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В условиях выпуска облигаций фискальные власти 

заинтересованы в допущении инфляции для 

уменьшения государственного долга. Решением 

может стать выпуск индексируемых облигаций, 

сохранение неизменной структуры долга 

Lucas, Stockey (1983), Calvo, 

Obstfeld (1990), Persson, 

Persson, Svensson (1987), 

(2006) 

Р
ав

н
о

ве
си

е 
в

 

за
кр

ы
то

й
  

эк
о

н
о

м
и

ке
 

Цели БНП и КДП могут как пересекаться, так и 

противоречить друг другу. Каждая из политик при 

выборе своего поведения, должна ориентироваться 

на другую. Несогласованное взаимодействие, как 

правило, приводит к равновесию, далекому от 

социально оптимального 

Alesina, Tabellini (1987), 

Dixit, Lambertini (2003), 

Lambertini (2006) 
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? ? 
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Направления дальнейшей работы: 

!! Модели, рассматривающие проблему динамической непоследовательности при 

взаимодействии политик, основываются на предпосылке о рациональности ожиданий 

населения. 

Например, Dixit, Lambertini (2003)  

 

!! Модели, рассматривающие взаимодействие политик в открытой экономике, не 

рассматривают возможность возникновения динамической непоследовательности 

Например, Leitemo (2004), Лозгачева, Дементьев, Шульгин (2007) 

 

? Построение теоретической модели 

для населения со смешанными 

ожиданиями 

 

? Анализ влияния смешанных 

ожиданий на макроэкономическое 

равновесие  

? Построение модели, рассматривающей 

проблему динамической 

непоследовательности, для открытой 

экономики 

? Анализ макроэкономического 

равновесия 
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