
Ростова Наталья, бак., 3 курс, 301 группа, 18.02.16  

Тема: «Моделирование влияния инфляционных ожиданий разных групп 

экономических агентов на динамику общего уровня цен» 

Цель: оценить эффект воздействия инфляционных ожиданий 

потребителей и производителей на инфляцию спроса и предложения 

Задачи: 

1. Провести обзор теоретических и эмпирических работ по данной 

теме; 

2. Выявить факторы инфляционных ожиданий потребителей и 

производителей; 

3. Собрать статистические данные оценок инфляционных 

ожиданий; 

4. Провести анализ реакции инфляционных ожиданий потребителей 

на инфляционные ожидания финансовых аналитиков;  

5. Сделать количественные оценки влияния  инфляционных 

ожиданий на инфляцию спроса и предложения. 

Источники данных оценок инфляционных ожиданий: 

Потребители Производители Аналитики 

ФОМ (ежемесячные 

данные по 

результатам опросов, 

%)  

РЭБ (квартальные данные + 

ежемесячный ожидаемый 

диффузный индекс цен) 

Bloomberg, Reuters, 

Интерфакс  

Росстат (ожидаемое 

изменение цен, % к 

числу опрошенных, 6 

вариантов ответа) 

Bloomberg? (фирмы 

ориентируются на эти 

прогнозы) 

Консенсус-прогнозы 

Центра развития НИУ 

ВШЭ (не ежемесячные 

данные) 

 ЦБ (ожидаемые изменения в 

следующие 3 месяца цен на 

готовую продукцию, баланс 

ответов п.п.) 

 

Источник: составлено автором 

Факторы, влияющие на формирования инфляционных ожиданий: 

Факторы Автор 

Пол, возраст, образование, населенный 

пункт, род занятий, доход, наличие 

сбережений и т.д. 

ФОМ, декабрь 2015 

Издержки на получение информации Mankiw, Reis (2002) 

Прогнозы аналитиков Carrol, 2003 

Cфера деятельности, образование, пол, 

возраст 

Easaw, Golinelli, Malgarini, 2013 

 

Прогнозы аналитиков , уровень  

текущей инфляции, уровень инфляции 

за предыдущий период, 

инфляционный таргет, ожидания в 

предыдущий период 

Ожидания прошлых периодов,  

уровень инфляции прошлого периода, 

курс валюты,  политические 

изменения, изменения налогов, 

девальвация 

Carlson, Parkin, 1975 

Различное влияние новостей Lei, Lu, Zhang, 2015 

Представления о структуре 

экономики, когнитивные способности 

Evans, Honkapohja (2001, 2003), 

Orphanides, Williams (2005) 
Источник: составлено автором 

Оценка влияния инфляционных ожиданий на динамику инфляции: 

Модель Автор 
VAR-модель Kozo Ueda, 2010 (для Японии и 

США) 
Кривая Филлипса Łyziak, 2014 

Wimanda, Turner, Hall, 2011 

Nunes R. 2010 

 
Модель, учитывающая влияние спроса 

и предложения на инфляцию зарплаты 
Parkin, Sumner and Ward, 1975 

Источник: составлено автором 

 



Трансмиссия ожиданий между группами агентов: 

Модель (Способ 

проверки) 

Взаимодействие Теоретическ

ие работы 

Эмпирические 

работы 

Эпидемиологическая 

модель 

Потребители и 

аналитики 

Carrol, 2003 Easaw, Golinelli, 

Malgarini, 2013 

Lacová, Kráľ, 2015 

Lamla, Lein, 2014 

Lei, Lu, Zhang, 2015 
Reid, 2015 

Потребители, 

фирмы, 

аналитики 

Łyziak, 2014 

Granger causality test Потребители, 

аналитики 

- Rosenblatt-Wisch,  

Scheufele, 2014  

Lei, Lu, Zhang, 2015 
Reid, 2015 

Потребители, 

фирмы, 

аналитики 

Łyziak, 2014 

 

?? VECM, ARDL Потребители, 

аналитики 

 Reid, 2015 

Источник: составлено автором 
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