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Цель и задачи
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 Цель: 

 разработать экономико-математическую модель, 
позволяющую изучить механизм влияния прямых внешних  
инвестиций (далее – ВПИ) на основные региональные 
макроэкономические показатели и оценить степень их 
воздействия 



Цель и задачи
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1. Систематизировать существующие теории и методологии 
анализа ВПИ, чтобы с учетом особенностей̆ российских 
региональных данных определить наиболее адекватные 
теоретические и методологические подходы 

2. Построить экономико-математическую модель для 
оценки влияния ВПИ на основные региональные 
макроэкономические показатели

3. Верифицировать построенную модель на эмпирических 
данных и применить ее для оценки объемов инвестиций
в регионы. Провести сценарный̆ анализ, позволяющий̆
определить необходимые объемы инвестиций для 
достижения целевых показателей̆



Цель и задачи
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4. Проверить возможность использования прогнозных 
моделей̆ для оценки краткосрочного влияния ВПИ на 
региональные показатели на основе агрегированных 
данных и сформулировать методические 
рекомендации по подготовке необходимой̆
информационной̆ базы



Первоначальная гипотеза
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 H1: Влияние внешних прямых инвестиций на 
основные региональные макроэкономические 
показатели зависит от регионального 
пространственного распределения и пороговых 
значений региональных показателей –

положительное воздействие ВПИ наблюдается только 
в случае достижения этих показателей 



Источники данных
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Объект исследования: первые сложности
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(Источники данных: Транзитные)
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Литературный обзор: источники данных, 
сравнительная статистика - проблема офшоров
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Новая задача: обработка данных
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 Отделить потоки прямых иностранных инвестиций в 
российские регионы от офшорных и транзитных 
инвестиций: разработать оценку и/или фильтр на 
основе макроэкономических и/или 
микроэкономических данных 

 Отбор по источникам, недостатки: 

1. Не всегда возможно определить конечного 
бенефициара;

2. Возможность офшорных инвестиций из 
действительных источников (Ирландия, Китай, 
Швейцария) и наоборот



Вторая гипотеза: вспомогательная
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 H2: Офшорные инвестиции можно отделить от 
действительных прямых инвестиций, так как они 
вызваны в основном стремлением уйти от налоговых 
обязательств в отличие от мотивации рыночной 
экспансии, производственной эффективности и 
условий торговли

 Вторая проблема объекта: многообразие форм 
офшорных инвестиций – невозможность 
состоятельного моделирования на микро-уровне 

 Необходимы предпосылки для моделирования



Литературный обзор: моделирование и оценка 
офшорных инвестиций
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Отправная точка для оценки офшоров:
Ledyava et. al. 2013

14

 Базовая модель знания-капитал для ТНК (Carr et. al. 

2001) с бинарными переменными для офшоров и 
частичных офшоров: продажи ТНК



Отправная точка для оценки офшоров:
Ledyava et. al. 2013
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 Модель выбора локации инвестиций: региональный 
аспект – количество компаний в регионе с 
зарубежным контролем

 Оценки негативной биноминальной панельной 
регрессии (Hausman et. al. 1984) со случайными 
эффектами + ZINB



Состоятельный микроэкономический подход 
для оценки офшоров: Jones, Temouri 2016
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 Панельная модель бинарного выбора (Logit):



Моделирование офшорных инвестиций: 
предпосылки
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 1 предпосылка: офшорные инвестиции имеют 
исключительно мотивацию снижения налоговых 
обязательств – отмывание денег и теневая экономика 
не учитываются

 2 предпосылка как следствие первой: частные и 
юридические лица отождествляются при офшорных 
инвестициях



«Компромисс»: Dellis, Sondermann, 

Vansteenkiste (2020)
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 «Классическая» гравитационная модель для ВПИ:

+ данные, очищенные от транзитных инвестиций 
BDFDI OECD 4

+ исключение стран с необычно высокой 
корреляцией входящих к исходящим потокам ВПИ 



Моделирование офшорных инвестиций:
разработка меры офшоризации

19

 Разработка метода оценки степени региональной 
«офшоризации»: Эмпирическая гравитационная
динамическая модель? 

ln(𝐹𝐷𝐼𝑜𝑓𝑓,𝑐𝑟) = 𝛽0+ 𝛽1 ∗ ln Reg - 𝛽2 ∗ ln Dist + 𝛽3 ∗ 𝑙𝑛 𝑡𝑙𝑎𝑔
– 𝛽4 ∗ ln 𝑇𝑎𝑥𝑚𝑒𝑎𝑠𝑢𝑟𝑒 + 𝜀𝑐𝑟
 𝑇𝑎𝑥𝑚𝑒𝑎𝑠𝑢𝑟𝑒 – агрегированная мера налоговой нагрузки для 

макроэкономических данных 

 Теоретическая модель воздействия офшоров на 
макроэкономические показатели с последующей 
оценкой?

 В случае с «круговыми» офшорными инвестициями: 
идентичный эффект как от внутренних инвестиций?



Литературный обзор: вспомогательная литература –
определяющие факторы ВПИ
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Воздействие прямых внешних инвестиций
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 H3: методологическая гипотеза: воздействие прямых 
внешних инвестиций на региональные показатели 
определяется пространственными взаимосвязями 
между регионами

 Региональные пространственные эффекты 
подтверждаются в последних исследованиях ВПИ в 
российские регионы: конкуренция за инвестиции и 
сети поставок



Литературный обзор: основная литература –
воздействие ВПИ, пространственный аспект
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Пространственная модель воздействия ВПИ
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 Динамическая пространственная модель Дарбина:

 Применение модели Дарбина к оценке воздействия 
ВПИ:



Спасибо за внимание!
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