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ʕʪʘʧʳ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʳʥʢʦʚ 

1991 2020 2000 

Real 
time 

ECN 
ό˹͔͍͚ͯͦ͡ ͫͨͪΉ͒ύ 

VCN 
ό˽͎ͪͦͤͦ͘·ύ 



ʆʙʷʟʘʪʝʣʴʥʘʷ ʢ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʶ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʘʷ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʴ 

ʉʪʘʥʜʘʨʪʳ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʠ ʥʝʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ ʠʤʝʶʪ ʦʙʱʠʝ ʦʩʥʦʚʳ, 
ʙʘʟʠʨʫʶʱʠʝʩʷ ʥʘ ʜʦʩʪʠʞʝʥʠʠ ʢʣʶʯʝʚʳʭ ʮʝʣʝʡ, ʪʘʢʠʭ ʢʘʢ ʧʨʦʟʨʘʯʥʦʩʪʴ ʠ 
ʧʦʜʦʪʯʝʪʥʦʩʪʴ ʭʦʟʷʡʩʪʚʝʥʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ [Corporate Reporting Dialogue, 2019].   

˨͍ͦ͋ͪͦͦ͡Έͤ͊Ύ ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭΈ ˻͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ͊Ύ ͦͭ;͔ͭͤͦͫͭΈ 

ˤͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Έ ͔͙͍ͦͨͪ͊ͭͤͦ ͍͙ͤͦͫͭΈ ͍͙ͨͦͨͪ͊͟ ͍ 

ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ ͍ ͍͔͍͙͙ͫͦͦͭͭͫͭ ͫ 

͎͙ͣͤͦͦͫͭͦͪͦͤͤͣ ͨͦ͒ͻͦ͒ͦͣ ͯ;͔ͭ͊ ͔͙͚ͣͤͤ 

͙͔͔͍͊ͤͭͪͫͦ͊ͤͤ͘·ͻ ͫͭͦͪͦͤ 

˩͙͒ͤ·͔ ͎͙͙͍͊ͪͣͦͤͪͦ͊ͤͤ͘·͔ ͔͍͙ͭͪ͋ͦ͊ͤΎ 

͎͍͙ͨͦ͒ͦͭͦ͟ ͦͭ;͔͍ͭͦΥ ͔͙͎͙ͭͪͣͤͦͦ͡ΎΣ ͔͙͙ͣͭͦ͒͟Σ 

͙ͨͪͤͼ͙ͨ· ͙ ͨͪΦ 

ˤͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Έ ͒͡Ύ ͙ͪ͊͘͡;ͤ·ͻ ͔ͣ͗͒ͯͤ͊ͪͦ͒ͤ·ͻ 

͎͙ͦͪ͊ͤ͊͘ͼ͙͚ ͔͙͍͎ͦͨͪ͊ͭͤͦͦ ͔͔͙ͨͪ͒ͦ͗ͤ͡Ύ ͍ 

͍͙ͫͦͻ ͫͭ͊ͤ͒͊ͪͭ͊ͻ ͍ͤͦ·ͻ ͔͙ͣͭͦ͒͟Σ ͨͦ͒ͻ͍ͦ͒ͦ 

͙̂ͤͺ͙ͼ͙͍ͪͦ͊ͤͤ·͚ ͤ͊͋ͦͪ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡ YtLΣ 

͍ͨͦͦ͘͡ΎΌ΅͙͚ ͍͔͔͙͔ͨͪͦ͒ͤ ͍͙͔ͫͪ͊ͤͭ͡Έ͎ͤͦͦ 

͙ͦ͟͡;͔͍͔͎ͫͭͤͤͦͦ ͙ ͊͟;͔͍͔͎ͫͭͤͤͦͦ ͙͊ͤ͊͊͘͡ ͺ͙ͪͣ 

͚ͦ͒ͤͦ ͙ͦͭͪ͊ͫ͡ 

ˤͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘Έ ͙͔͔ͣͨͣͤͭ͊͡ͼ͙͙ ΄͙͎ͪͦͦͦ͟ ͎ͪͯ͊͟ 

Ή͔͙͔ͫͨͪͣͤͭ͊͟͡Έͤ·ͻ ͔͔͚ͨͦ͊͊ͭ͘͟͡Σ ͺͦͪͣͯ͡ ͙ ͨͪΦ  

˿ͯ΅͔͍͔͔ͫͭͤͤͦ ͍ͨͦ·΄͔͙͔ͤ ͍͔͙͒ͦͫͭͦͪͤͦͫͭ ͊͘ ͫ;͔ͭ 

͍͙ͦͣͦ͗ͤͦͫͭ͘ ͔͍͙͙͎ͤ͊ͫͣͦͦ͘ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έ͎ͤͦͦ 

͍͔ͤ΄͔͎ͤͦ ͍͔͔͙͊ͪͤ͘Ύ  

---------- 

˩͙͒ͤ·͚ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·͚ ͺͦͪͣ͊ͭ ͔ͤͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ 

ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ ͍͔ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͯͭ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ͦͤͤͦ 

͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭΣ ͍ ͭͦͣ ;͙͔ͫ͡ ͎͙ͭͪ͊ͤͫͪ͊ͤ;ͤͦͣͯ 

͔͔͍͙͔͙ͨͪ͒͗ͤΌ ͙͊ͨͭ͊͊͟͡ ͍ ͪ͊ͣ͊͟ͻ ͨͪΎͣ·ͻ 

͔͊ͪͯ͋͗ͤ͘·ͻ ͙͍͔͙ͤͫͭͼ͙͚ 

---------- 

˩͙͒ͤ·͚ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·͚ ͺͦͪͣ͊ͭ ͔ͤͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ 

ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ ͯͨͪͦ΅͔͊ͭ ͙͙͎ͣͦͤͭͦͪͤ ͔͒Ύ͔ͭ͡Έ͙ͤͦͫͭ 

͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ ͫͦ ͫͭͦͪͦͤ· ͎͍ͤ͊ͦͦ͡·ͻ ͙ ͎͙͒ͪͯͻ 

͎͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·ͻ ͙ͦͤͭͪͦͪͯ͟͡Ό΅͙ͻ ͎͍ͦͪ͊ͤͦ 

---------- 

˩͙͒ͤ·͚ ͦ͋Ύ͔͊ͭ͘͡Έͤ·͚ ͺͦͪͣ͊ͭ ͔ͤͺ͙͍͚ͤ͊ͤͫͦͦ 

ͦͭ;͔͙ͭͤͦͫͭ ͍͔ͫͨͦͫͦ͋ͫͭͯͭ ͔͔͋ͦ͡ ͨͦͤͦ͡ͼ͔͚ͤͤͦ 

͔ͪ͊͋ͦͭ ͨͪͦͺͫͦΌ͍ͦ͘ ͫ ͙͙ͪ͊͋ͦͭͤ͊ͣ͟ ͙ 

͍͙͔ͪͯͦͦ͒ͭ͟͡Ύ͙ͣ ͔͙ͨͪ͒ͨͪΎ͙͚ͭ 

https://corporatereportingdialogue.com/publications/  
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ʏʪʦ ʪʘʢʦʝ ʪʦʢʝʥʠʟʘʮʠʷ 





ʇʣʘʪʬʦʨʤʘ 

ʕʪʦ ʫʥʠʚʝʨʩʘʣʴʥʦʝ ʨʝʰʝʥʠʝ ʜʣʷ 

ʪʝʭ, ʢʪʦ ʭʦʯʝʪ ʚʳʧʫʩʢʘʪʴ ʪʦʢʝʥʳ 

 

ʊʦʢʝʥʳ, ʧʨʠʚʷʟʘʥʥʳʝ ʢ ʘʢʪʠʚʘʤ,  

ʩʦʟʜʘʶʪʩʷ, ʧʫʙʣʠʢʫʶʪʩʷ ʠ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʶʪʩʷ 

ʥʘ ʧʣʘʪʬʦʨʤʝ 

 

ʂʨʠʧʪʦ - ʠʥʚʝʩʪʦʨʳ ʠ ʧʦʣʴʟʦʚʘʪʝʣʠ ʩʤʦʛʫʪ 

ʢʫʧʠʪʴ (ʩʦʟʜʘʪʴ) ʠʣʠ ʧʨʦʜʘʪʴ (ʚʳʢʫʧʠʪʴ) 

ʪʦʢʝʥʳ, ʧʨʠʚʷʟʘʥʥʳʝ ʢ ʘʢʪʠʚʘʤ ʚ ʨʝʞʠʤʝ 

ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ʚʨʝʤʝʥʠ 

 

ʊʦʢʝʥʳ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʧʨʠʚʷʟʘʥʳ ʢ ʣʶʙʦʡ  

ʢʦʤʙʠʥʘʮʠʠ ʣʠʢʚʠʜʥʳʭ ʠ ʥʝʣʠʢʚʠʜʥʳʭ 

ʘʢʪʠʚʦʚ   

˽͊ͭ͡ͺͦͪͣ͊ 

ˢ͙͙͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͦͪ· 

͙͔̏ͣͭͤͭ· 
͔ͭͦͤ͊͟ 

˽ͦ͡Έ͍͔͙ͦ͊ͭ͘͡ 
͔ͭͦͤ͊͟ 

˴͙ͪͨͭͦ- 
͙͙͋ͪ͗ 

͙́ͪ͊͒ͼ͙ͦ
ͤͤ·͔ 
ͪ·͙ͤ͟ 

˴ͯͪ͊ͭͦͪ· 



ʍʘʨʘʢʪʝʨʠʩʪʠʢʠ ʧʣʘʪʬʦʨʤʳ 



ʇʨʝʠʤʫʱʝʩʪʚʘ 

- ʩʪʘʥʜʘʨʪʠʟʠʨʦʚʘʥʥʘʷ ʠ ʤʘʣʦʨʘʩʭʦʜʥʘʷ 

ʧʣʘʪʬʦʨʤʘ ʜʣʷ ʩʦʟʜʘʥʠʷ ʪʦʢʝʥʦʚ 

- ʤʦʜʝʣʴ ʦʙʱʝʛʦ ʜʦʭʦʜʘ ʩ ʵʤʠʪʝʥʪʘʤʠ 

ʪʦʢʝʥʦʚ (ʣʠʮʘ, ʨʘʟʨʘʙʘʪʳʚʘʶʱʠʝ ʠ 

ʩʧʦʥʩʠʨʫʶʱʠʝ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʥʳʝ ʪʦʢʝʥʳ) 

- ʨʘʩʧʨʝʜʝʣʠʪʝʣʴʥʘʷ ʩʝʪʴ ʜʣʷ ʪʦʢʝʥʦʚ 

- ʢʦʥʪʨʘʢʪʳ ʩ ʢʨʠʧʪʦ-ʙʠʨʞʘʤʠ    

- ʰʠʨʦʢʠʡ ʜʦʩʪʫʧ ʢ ʪʨʘʜʠʮʠʦʥʥʳʤ 

ʘʢʪʠʚʘʤ ʚ ʢʨʠʧʪʦʛʨʘʬʠʯʝʩʢʦʤ 

ʬʦʨʤʘʪʝ  

- ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʛʠʙʢʦʩʪʴ 

- ʧʨʦʟʨʘʯʥʳʝ, ʣʠʢʚʠʜʥʳʝ ʠ 

ʦʙʝʩʧʝʯʝʥʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʧʨʦʜʫʢʪʳ 

- ʪʦʢʝʥʳ, ʧʨʝʜʥʘʟʥʘʯʝʥʥʳʝ ʜʣʷ 

ʫʜʦʚʣʝʪʚʦʨʝʥʠʷ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʫʩʣʫʛ    



ʇʦʪʝʥʮʠʘʣʴʥʳʝ ʪʦʢʝʥʳ ʩ ʧʨʠʚʷʟʢʦʡ ʢ ʘʢʪʠʚʘʤ 



ʇʨʦʮʝʩʩ ʩʦʟʜʘʥʠʷ ʪʦʢʝʥʦʚ 



ʇʨʦʮʝʩʩ ʘʫʜʠʪʘ ʠ ʧʦʜʩʯʝʪʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʘʢʪʠʚʦʚ 



ʇʨʠʤʝʨʳ ʘʢʪʠʚʦʚ, ʧʨʠʛʦʜʥʳʭ ʢ ʪʦʢʝʥʠʟʘʮʠʠ 

-ʣʠʢʚʠʜʥʳʝ ʮʝʥʥʳʝ ʙʫʤʘʛʠ (ʘʢʮʠʠ, ʟʘʡʤʳ, ʬʦʥʜʳ) 

- ʩʳʨʴʸ (ʟʦʣʦʪʦ, ʥʝʬʪʴ, ʛʘʟ) 

- ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʴ 

- ʩʝʢʴʶʨʠʪʠʟʠʨʦʚʘʥʥʳʝ ʟʘʡʤʳ (ʤʘʰʠʥʳ, ʥʝʜʚʠʞʠʤʦʩʪʴ) 

- ʦʙʲʝʢʪʳ ʠʩʢʫʩʩʪʚʘ (ʢʘʨʪʠʥʳ, ʨʝʜʢʠʝ ʢʥʠʛʠ ʠ ʜʨ.) 

- ʜʦʭʦʜʥʳʝ ʧʨʦʝʢʪʳ (ʤʫʟʳʢʘʣʴʥʳʝ ʙʠʙʣʠʦʪʝʢʠ, ʬʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʝ ʬʠʣʴʤʦʚ) 

ɺʩʸ ʯʪʦ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʪʦʢʝʥʠʟʠʨʦʚʘʥʦ ï ʙʫʜʝʪ 

ʪʦʢʝʥʠʟʠʨʦʚʘʥʦ ! 



ʃʠʯʥʳʡ ʢʘʙʠʥʝʪ ʩʪʫʜʝʥʪʘ 



ʇʦʨʪʬʝʣʴ ʢʣʠʝʥʪʘ 



ʀʩʪʦʨʠʷ ʩʜʝʣʦʢ 



ʉʦʟʜʘʥʠʝ ʠ ʫʥʠʯʪʦʞʝʥʠʝ ʪʦʢʝʥʦʚ 

- ʇʦʢʫʧʢʘ ʠ ʧʨʦʜʘʞʘ ʪʦʢʝʥʦʚ 

- ʩʠʩʪʝʤʥʳʝ ʧʨʦʮʝʩʩʳ: 

Å ʧʦʢʫʧʢʘ ʠʣʠ ʧʨʦʜʘʞʘ ʘʢʪʠʚʦʚ; 

Å ʧʝʨʝʚʦʜ ʘʢʪʠʚʦʚ ʥʘ ʩʯʸʪ 

ʜʝʧʦʟʠʪʘʨʠʷ 

Å ʚʳʧʫʩʢ ʪʦʢʝʥʦʚ ʧʦʩʣʝ 

ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʝʥʠʷ ʥʘʣʠʯʠʷ ʘʢʪʠʚʦʚ 



MetaMask ʂʦʰʝʣʸʢ 

- ʊʦʢʝʥʳ ʭʨʘʥʷʪʩʷ ʚ ʩʪʘʥʜʘʨʪʥʳʭ 

ʢʨʠʧʪʦ ʢʦʰʝʣʴʢʘʭ 

 

- ʊʦʨʛʫʶʪʩʷ ʥʘ ʢʨʠʧʪʦ ʙʠʨʞʘʭ 

 

-  ʠʣʠ ʤʝʞʜʫ ʠʥʚʝʩʪʦʨʘʤʠ 



ɸʜʤʠʥʠʩʪʨʘʪʦʨ 

- ɼʦʙʘʚʣʝʥʠʝ ʥʦʚʳʭ ʪʦʢʝʥʦʚ 

 

- ʇʦʜʢʣʶʯʝʥʠʝ ʘʢʪʠʚʦʚ 

 

- ʋʩʪʘʥʦʚʢʘ ʢʦʤʠʩʩʠʦʥʥʳʭ 



ʆʪʯʝʪʥʦʩʪʴ 

- ɸʜʤʠʥʠʩʪʨʘʮʠʷ 

 

- ʄʦʥʠʪʦʨʠʥʛ 

 

- ʆʪʯʝʪʥʦʩʪʴ 


