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«Кредитные циклы и их влияние на экономику России 

(Credit cycles and their influence on the Russia economy) » 

 

Объект: кредитные и деловые циклы России 

Предмет: взаимодействие и корреляция между кредитными 

и деловыми циклами в России 

 

Цель работы: исследование зависимости между кредитным 

и деловым циклом в России, построение прогноза и 

рекомендаций по сглаживанию экономической конъюнктуры 

Актуальность: на данный момент существует множество 

работ, направленных на изучение взаимодействия кредитных 

и деловых циклов различных стран. Подавляющее 

большинство работ рассматривает страны ЕС, причём от 

страны к стране сила взаимосвязи варьируется. К сожалению, 

я не обнаружил работ, которые бы затрагивали данную 

тематику в рамках Российской экономики. В своём 

исследовании я постараюсь восполнить данный пробел. 

 

 

Задачи работы: 

1) Провести обзор теоретических исследований, 

направленных на выявление корреляции кредитного и 

делового циклов. 

2) При помощи различных данных и методов исследовать 

зависимость кредитного и делового циклов в России 

3) Сделать выводы и описать возможные тенденции 

развития экономики России 

4) Дать рекомендации правительству и ЦБ России по 

сглаживанию экономических колебаний при помощи 

кредитных инструментов 

Методы, используемые в существующих исследованиях. 

В современных работах используется описательный, 

корреляционный и графический анализ. Также зачастую 

применяется эконометрический анализ данных (в основном 

VAR-модели). 

Методы, используемые в данном исследовании 

В исследовании будут применены следующие методы для 

анализа: описательный, корреляционный, графический и 

регрессионный. 
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Выполнение задач. 

1) Описаны теоретически кредитные и деловые циклы 

2) Проведён обзор работ и сделаны выводы 

3) Анализируются данные по ВВП и кредитованию 

частного сектора в различном виде и различными 

методами 

 

Виды данных, используемых для нахождения 

взаимосвязи 

I 

 Процентное изменение квартального и годового 

реального ВВП (в ценах 2000г.) 

 Процентное изменение квартального и годового 

реального кредитования (в ценах 2000г.) 

 

II 

 Процентное изменение квартального и годового 

логарифма реального ВВП (в ценах 2000г.) 

 Процентное изменение квартального и годового 

логарифма реального кредитования (в ценах 2000г.) 

III 

 Отклонение реального квартального и годового ВВП от 

тренда, найденного с помощью сглаживания Годрика-

Прескотта 

 Отклонение реального квартального и годового 

кредитования от тренда, найденного с помощью 

сглаживания Годрика-Прескотта 

 

IV 

 Отклонение логарифма реального квартального и 

годового ВВП от тренда, найденного с помощью 

сглаживания Годрика-Прескотта 

 Отклонение логарифма реального квартального и 

годового кредитования от тренда, найденного с 

помощью сглаживания Годрика-Прескотта 

 

Таблица correlation кредитного и делового циклов 
(Данные на основе базы FRED 

Расчёты и графики Gretl) 

Данные I II III VI 

Квартальные 0,322 0,352 0,209 0,273 

Годовые 0,671 0,656 0,087 0,657 
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Данные I II III IV 

Квартальные 

    

Годовые 

    

Графическое представление данных для различных методов анализа и различных данных 

Красная линия – ВВП 

Синяя линия – кредитование частного сектора 
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Выводы: 

1) Корреляция между кредитным и деловым циклом в 

России присутствует, причём если она не так сильна 

при анализе квартальных данных, то при анализе 

годовых данных значение корреляции составляет около 

0,66. 

2) Графический анализ временных рядов для ВВП и 

частного кредитования наталкивает на мысли о 

возможном наличие лага. 

3) Колебания кредитных циклов происходят с большей 

амплитудой. Однако эта амплитуда достигается за счёт 

положительных отклонений, которые сильнее до 4-х 

раз. Отрицательные же отклонения, в основном, не 

сильно различаются по своей амплитуде. 

4) В связи с недостатком данных по ВВП и кредитованию 

в России нельзя будет говорить о долгосрочных 

тенденциях наверняка. Хотя в промежуток с 2003 по 

2016гг, который рассматривается в работе, вошли как 

кризисы, так и экономические подъемы. 
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