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Актуальность
Согласно экономической теории влияние переводов на макро-
показатели может быть разной, для Молдовы подобные
исследования не проводились
В последние десятилетия наблюдается устойчивый рост миграции и
её переориентация в страны Евросоюза
Это может оказывать влияние на различные макроэкономические
показатели, такие как уровень занятости, динамика заработных плат
и инфляция



Цель: Оценить влияние шоков в ЕС на экономику 
Молдовы через динамику денежных переводов, 
занятости, заработных плат и цен.
• Задачи: 

• 1) Описать теоретические каналы трансмиссии зарубежных шоков 

• 2) Изучить эмпирические подходы к моделированию, применяемые в исследованиях про влияние миграции и 

переводов

• 3)Выбрать модель, наиболее подходящую для исследования на доступных данных

• 4) Оценить модель  и сравнить результаты с межстрановыми исследованиями



Теоретические каналы влияния:

Также увеличение переводов влияет на финансовый сектор: 
доля долгосрочных депозитов и резервы возрастают, а 
волатильность депозитов снижается(Adolfo Barajas и др.(2018))



Подходы к моделированию:
• Исследования проводились на панельных данных или 

временных рядах
• Преимущество панельных данных заключается в большом 

объеме выборке, но их же недостатком является 
невозможностью оценить влияние показателей на зависимую 
переменную для конкретной страны

• С помощью временных рядов можно оценить взаимосвязи 
для одной страны, но часто возникает проблема с малым 
количеством наблюдений(как и с Молдовой)



Статья Williams K. (2025):
• Цель исследования: проверить наличие влияния переводов мигрантов на макро-

показатели их родины
• Данные взяты по 85 развивающимся странам с 5-летними интервалами с 1975 по 2021 

годы
• Рассматривается влияние переводов на инфляцию
• Рассматривает system-GMM модель

• В набор контрольных переменных входят:
• Логарифм ВВП на душу населения, 

• Логарифм отношения выпуска сельского хозяйства к ВВП, 

• Логарифм отношения совокупного долга к ВНД, 

• Логарифм отношения торговли к ВВП



Результаты:

Во всех страновых категориях переводы в доле от ВВП значимо повышают 
уровень цен
Но в этой статье не учитывается канал миграции



Статья Markus Brueckner и др.(2026):
• Цель: рассмотреть влияние переводов на страны, при этом учитывая 

миграцию в контрольных переменных
• 127 развивающихся стран, годовые данные с 1970 по 2022 годы
• Рассматривают 2-МНК модель
• Уравнение 1 шага:

• В набор контрольных переменных входят:
• Взвешенный по торговле ВВП и взвешенный по расстоянию ВВП
• Также использовались взвешенные по миграции импорт, экспорт и 

ключевая ставка:  



Результаты:

Переводы значимо повышают ВВП, инвестиции, потребление 
домохозяйств, занятость, реальную зарплату и внешний долг страны, при 
этом амортизация этого долга облегчается



Импульсные отклики:

Положительный шок переводов, вызванный, к примеру, положительным шоком зарубежной 
производительности, приводит к значимому увеличению ВВП, инвестиций и потребления в 
следующих семи годах, реальной зарплаты в следующих 6 годах и занятости в следующих 3 годах
В этой статье, в отличие от предыдущей, косвенно учитывается миграция, однако канал переводов 
оказывается сильнее



Данные для собственной эмпирической стратегии:

Планируется рассмотреть канал миграции и канал переводов
Есть ежемесячные данные по миграции за 3 года и ежегодные с 1994 по 
2024, чего не хватит для оценки VAR модели
Возможно помогут показатели рынка труда: реальная зарплата и занятость
Данные по переводам есть с квартальной частотой
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