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Актуальность – 1

▶ В теории потребление увеличивается в ответ на рост постоянного дохода
и не меняется при временном его шоке (ГПД), а на практике совокупное
потребление проциклическое

▶ Объясняется это (не)возможностью сглаживать временное колебание
дохода в зависимости от: уровня дохода, наличия доступности к
финансовым рынкам, наличия накоплений или задолжностей, стадии
жизненного цикла

▶ Тестирование ГПД в научной литературе проводится разными
способами:
▶ Исключительно на макроуровне (Campbell, Mankiw 1990; Kelikume et al.,

2017; Мамедли, 2015; Чурбанов & Розмаинский, 2022) – как совокупный
доход влияет совокупное (агрегированное) потребление домашних
хозяйств

▶ Исключительно на микроуровне (Blundell et al., 2008; Коваль & Полбин,
2020; Fagereng et al.,2021; Petaykina, 2023) – как доход домашних
хозяйств влияет на их потребление

▶ Смешанный подход (Angrisani et al., 2018) – как агрегированный доход
(ВВП) влияет на индивидуальное потребление
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Актуальность – 2

▶ В исследованиях по России тестирование проводилось исключительно
на микро- или макроуровнях

▶ Использование смешанного подхода поможет одновременно выявить
гетерогенные характеристики людей, из-за которых не наблюдается
сглаживание потребления (чего лишен агрегированный подход), и учесть
экономическую конъюнктуру (чего нет в микроуровне)
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Цель и задачи работы
▶ Цель работы: Проанализировать реакцию в потреблении различных групп

домашних хозяйств при воздействии на них краткосрочных шоков совокупного
дохода

▶ Задачи:
1. Описать механизмы влияния краткосрочных шоков дохода на

потребительское поведение гетерогенных д/х и определить критерии их
неоднородности на основе обора литературы;

2. Описать и выбрать подходящие методы для декомпозиции шоков
совокупного дохода и критерии их качества;

3. Разложить с помощью выбранных моделей совокупный доход на
постоянный и транзитивный и выбрать наилучший метод на основе
критериев качества;

4. Собрать микро-данные и провести кластеризацию домохозяйств по
критериям их неоднородности;

5. Протестировать влияние шоков совокупного дохода на потребление для
каждой группы населения (протестировать гипотезы сглаживания
потребления);

6. Выявить группы, для которых ГПД (не)выполняются и сделать выводы о
работе механизмов влияния временных шоков на потребление
домохозяйств.
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Механизмы гетерогенного влияния шоков дохода на
потребление

Рис.: Блок-схема
Источник: составлено автором на основе анализа Campbell, Mankiw 1990; Kelikume et al.,
2017; Мамедли, 2015; Чурбанов & Розмаинский, 2022; Blundell et al., 2008; Коваль &
Полбин, 2020; Fagereng et al.,2021; Petaykina, 2023
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Гипотезы

▶ H1: Более обеспеченные домохозяйства (Q5) лучше сглаживают
потребление, чем бедные (Q1);

▶ H2: Мелкие домохозяйства лучше сглаживают потребление;
▶ H3: Городские домохозяйства лушче сглаживают потребление, чем

сельские;
▶ H4: Пожилые домохозяйства лучше сглаживают потребление, чем

молодые;
▶ H5: Домохозяйства с детьми лучше сглаживают потребление;
▶ H6: Домохозяйства с большими накоплениями лучше сглаживают

потребление.
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Макроэкономическая часть. Как поймать шоки дохода?

Наиболее часто для оценки потенциального ВВП используются следующие
способы (Бабаян et al., 2025; Andrle, 2013; Cotis et al., 2004):
▶ Структурные методы — моделируется взаимодействие экономических

агентов (DSGE)
▶ Плюсы: теоретическая обоснованность
▶ Минусы: чувствительность к калибровке параметров модели

▶ Полуструктурные методы — моделируется взаимодействие
экономических переменных (фильтр Лакстона-Тетлоу, многомерный
фильтр Калмана)
▶ Плюсы: гибкость и хорошая адаптация к реальным данным
▶ Минусы: менее теоретически обоснован, проблема субъективности выбора

макропеременных и проблема конечной точки
▶ Не сутруктурные методы — простые статистические фильтры,

выделяющие долгосрочный тренд (одномерный фильтр
Ходрика-Прескотта, Калмана)
▶ Плюсы: простота и доступность использования
▶ Минусы: нет теоретического обоснования, проблема конечной точки
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Макроэкономическая часть. Данные

В работе для декомпозиции выпуска будут использованы квартальные
российские данные в период с 2004 по 2025 год:
▶ Индекса физического объема ВВП в ценах 2003 года;
▶ Уровня инфляции
▶ Уровня безработицы

Источником данных выступили росстат и ЦБ РФ.
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Макроэкономическая часть. Декомпозиция ИФО ВВП -
фильтры Ходрика-Прескотта и Лакстона-Тетлоу

Рис.:
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Микроэкономическая часть: тестирование гипотезы
постоянного дохода на разных группах населения

Для проверки способности российских домохозяйств сглаживать потребление
при краткосрочном шоке совокупного дохода использовалась спецификация
Shea (1995) с доработкой под смешанный подход:

∆ln(Cit) = βo + β1∆Y P
t + β2Y

Tr
t POSt + β3Y

Tr
t NEGt +XitΓ + µi + ϵit,

где
▶ Cit – потребление домохозяйства i в году t,
▶ Y P

t – логарифм постоянной части совокупного дохода (ИФО ВВП) в году t,
▶ Y Tr

t – логарифм переменной части совокупного дохода (ИФО ВВП) в году t ,
▶ Xit – набор контрольных переменных домохозяйства i в году t,
▶ POSt, NEGt – дамми переменные краткосрочного роста или падения Y Tr

t ;
▶ µi – фиксированные эффекты домохозяйства i;
▶ ϵit – ошибка модели.
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Микроэкономическая часть: данные

В работе будут использованы данные РМЭЗ от НИУ ВШЭ по
домохозяйствам за период с 2009 по 2024 годы, которые будут разделены по
следующим характеристикам:
▶ Социально-демографические

▶ Размер домохозяйства (менее или более 5)
▶ Тип поселения (город, село)
▶ Возраст (граница 60 лет)
▶ Наличие детей

▶ Экономические
▶ Доход (разбиение на квинтили (по 20%))
▶ Накопления (больше/меньше медианы)
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Микроэкономическая часть: результаты – 1

Рис.: Оценка реакций гетерогенных групп домохозяйств на шоки дохода с ДИ
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Микроэкономическая часть: результаты – 2

Рис.: Оценка реакций квинтильных групп домохозяйств на шоки дохода с доверительными
интервалами
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Результаты проведенной работы

▶ На Российских данных впервые был проведен анализ гетерогенных реакций
потребления на шоки совокупного дохода, в том числе:
▶ Декомпозиция ВВП на потенциальный выпуск и его разрыв;
▶ Кластеризация и анализ домохозяйств на основе РМЭЗ;

▶ Богатые (Q5), большие, с детьми, с большим уровнем накоплений
домохозяйства успешно сглаживают потребление в ответ на негативные и
позитивные краткосрочные шоки — (H1, не H2, H5, H6);

▶ Малые, без детей, накоплений и самые бедные (Q1) домохозяйства —
наиболее уязвимые группы в шоковые периоды экономики (нет инструментов
сглаживания);

▶ Мотив предосторожности (отсутствие реакции на позитивный временный шок
дохода) в большей степени наблюдается у: мелких, без детей, а также в
третьем квинтиле — опасность излишней бережливости, что может выводить
часть денег из обращения.
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Макроэкономическая часть. Декомпозиция ИФО ВВП -
фильтры Ходрика-Прескотта и Лакстона-Тетлоу

Фильтр Ходрика-Прескотта

min
{τt}

(
T∑

t=1

(yt − τt)
2 + λ

T−1∑
t=2

[
(τt+1 − τt)− (τt − τt−1)

]2)

Фильтр Лакстона-Тетлоу (Laxton, Tetlow, 1992 + Бабаян et al.,2025)

HP− > ŷt = yt − τy
t

PC : πt = α+ β1πt−1 + β2ŷt + eπt , Okun : ut − τu
t = βŷt + eut

min
{τt}

(
T∑

t=1

(yt − τy
t )

2 + λ

T−1∑
t=2

(
(τy

t+1 − τy
t )− (τy

t − τy
t−1)

)2
+ λπ

T∑
t=1

(eπt )
2 + λu

T∑
t=1

(eut )
2

)

λπ
Russia = 0, 18, λu

Russia = 71, 5

ŷt,new = yt − τy
t
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Макроэкономическая часть. Метрики качества моделей

Модель RMSPE RMSLE
LT 0.5499 0.00453
HP 0.5565 0.00459

RMSPE (Root Mean Squared Percentage Error)

RMSPE =

√√√√ 1

n

n∑
t=1

(
yt − ŷt

yt

)2

× 100%

▶ Ошибка в процентах от фактического значения
▶ Чувствителен к выбросам

RMSLE (Root Mean Squared Logarithmic Error)

RMSLE =

√√√√ 1

n

n∑
t=1

(log(1 + yt) − log(1 + ŷt))
2

▶ Ошибка в логарифмическом масштабе (относительная ошибка)
▶ Меньше чувствителен к выбросам
▶ Сильнее штрафует за недооценку
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Микроэкономическая часть. Характеристика выборки
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Рис.: Распределение квинтилей по годам
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Микроэкономическая часть. Характеристика выборки

Рис.: Тест Геймса-Ховелла на сравнение средних значений потребления по квинтилям
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