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Актуальность

1. В литературе отсутствует консенсус относительного того, как богатство природных 

ресурсов сказывается на экономическом росте и какой механизм лежит в основе этого 

влияния. Во многих исследованиях подтверждается гипотеза ресурсного проклятия 

[Havranek et al., 2016]

✓ Ресурсное проклятие (парадокс изобилия) – феномен, при котором страны, наделенные большими 

запасами природных ресурсов, демонстрируют при прочих равных более низкие темпы экономического 

роста по сравнению со странами, менее обеспеченными ресурсами

2. Мало внимания уделяется странам, экспортирующим цветные и драгоценные металлы, 

хотя в данном случае ресурсная рента может быть направлена на частную выгоду, а не на 

общественное благо, что может отрицательно влиять на экономический рост [Bildirici et 

al., 2019; Ozcan et al., 2023]

3. Отрасль цветных и драгоценных металлов в России является важной частью экономики 

страны, играет значительную роль в промышленности, экспорте и обеспечении сырьем 

различных секторов 2



Цель: Проверить гипотезу ресурсного проклятия в странах-металлоэкспортерах: оценить 

характер и степень воздействия доходов, получаемых от экспорта цветных и драгоценных 

металлов, на экономический рост в данной группе стран.

Исследовательский вопрос: Как экспорт цветных и драгоценных металлов влияет на 

экономический рост в странах-металлоэкспортерах?

Задачи:

• На основе анализа современной литературы, посвященной проверке гипотезы ресурсного 

проклятия, проанализировать наличие данного феномена в различных группах стран и 

обосновать выбор эмпирической стратегии;

• Определиться с набором стран и сформировать актуальную базу данных по выбранным 

странам;

• Эконометрически оценить воздействие доходов, получаемых от экспорта цветных и 

драгоценных металлов, на экономический рост в отобранных для анализа странах и 

интерпретировать полученные результаты.
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Обзор литературы. Теория
• Гипотеза ресурного проклятия подтверждается в 40% научных работ [Havranek et al., 2016]

• Гетерогенность результатов объясняется следующими аспектами:

✓ Тип природных ресурсов. В случае с нефтью проклятие подтверждается намного реже, чем в случае с 
драгоценными металлами [Yang et al., 2021; Bildirici et al., 2020; Ozcan et al., 2023]

✓ Разграничение ресурсной зависимости и ресурсного изобилия. В последнем случае чаще положительный эффект

✓ Контролирование на качество институтов [Boschini et al., 2007]

Новый критерий классификации стран: по абсолютной и относительной стоимости экспорта широкого набора 
цветных и драгоценных металлов

• Трансмиссионные каналы отрицательного влияния природных ресурсов на экономический рост:

✓ «Голландская болезнь» [Elbra, 2017; Benkhodja, 2014]

✓ Колебания мировых цен на сырьевые товары [Smagulova, 2023]

✓ Низкое качество институциональной среды [Moshiri et al., 2017; Abdulahi et al., 2019]

Проверить действенность качества институтов как канала передачи эффектов от ресурсной ренты к экономическому 
росту
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Обзор литературы. Методология

• В большинстве работ под экономическим ростом понимают рост фактического ВВП [Bildirici et al., 2019, 2020; 

Ozcan et al., 2023]

• Панельный подход – сочетание кросс-секционной и временной компонент

• Проверка гипотезы ресурсного проклятия в краткосрочном и в долгосрочном периодах (VECM)

Рассмотреть влияние на фактический выпуск в краткосрочном периоде и на потенциальный выпуск в 

долгосрочном периоде
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Данные
• Топ-20 стран по стоимости экспорта металлов в 2001 – 2024 гг. 

• Период оценивания: 2001 – 2024 гг.

• Зависимые переменные: 

✓ Фактический ВВП на душу населения

✓ Потенциальный ВВП на душу населения (выделение тренда с помощью фильтра Ходрика-
Прескотта)

• Объясняющие переменные [Ozcan et al., 2023]:

✓ Доля рент за цветные и драгоценные металлы (в % от ВВП)

✓ Труд (общий уровень участия в рабочей силе в % от общей численности населения в возрасте 
15 лет и старше)

✓ Физический капитал (валовое накопление основного капитала в % от ВВП)

✓ Качество институтов (индексы гражданских свобод и политических прав)

• Источники данных: Trade Map Database, World Bank WDI, OWID

6



Эмпирическая стратегия
Панельная модель на основе [Ozcan et al., 2023]:

𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙_𝑅𝑒𝑛𝑡𝑠𝑖𝑡−1 + 𝛽2 𝑙𝑛𝐿𝑎𝑏𝑖𝑡−1  + 𝛽3 𝑙𝑛𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡−1  +

+ 𝛽4𝐼𝑛𝑠𝑄𝑖𝑡−1 +  𝛽5𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙_𝑅𝑒𝑛𝑡𝑠𝑖𝑡−1 ∗ 𝐼𝑛𝑠𝑄𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡

𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃 – логарифм реального подушевого ВВП

𝑀𝑒𝑡𝑎𝑙_𝑅𝑒𝑛𝑡𝑠 – экспорт цветных и драгоценных металлов в % от ВВП

𝑙𝑛𝐿𝑎𝑏 – логарифм труда

𝑙𝑛𝐶𝑎𝑝 – логарифм физического капитала

𝐼𝑛𝑠𝑄 – качество институтов
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Тестирование стационарности и коинтеграции
CD Pesaran тест подтверждает наличие кросс-секционной зависимости для всех переменных (p-value < 0,05)

используем pCADF тест на единичный корень (Panel Covariate-Augmented Dickey Fuller)

ВВП, рента от экспорта металлов, труд, физический капитал – I(1)

    Качество институтов дискретно от 1 до 7 и почти неизменно – I(0)
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Переменная Спецификация Статистика P-value Стационарна

lnGDP Уровни (const) -1,517 0,065 Нет

Metal_Rents Уровни (const) -1,377 0,084 Нет

lnLab Уровни (const) -1,139 0,128 Нет

lnCap Уровни (const) -1,222 0,111 Нет

lnGDP Уровни (trend) -0,121 0,452 Нет

Metal_Rents Уровни (trend) -0,964 0,168 Нет

lnLab Уровни (trend) -0,856 0,196 Нет

lnCap Уровни (trend) -0,516 0,303 Нет

lnGDP Разность (const) -2,858 0,002 Да

Metal_Rents Разность (const) -3,531 0,000 Да

lnLab Разность (const) -4,730 0,000 Да

lnCap Разность (const) -3,765 0,000 Да

Проверка наличия коинтеграции с помощью ADF 

теста на остатках модели с фиксированными 

эффектами и эффектами времени:

Статистика: -6,28

Критические значения МакКиннона (5 переменных):

✓ 1%: -5,01

✓ 5%: -4,45

✓ 10%: -4,16

 Остатки стационарны

 Есть коинтеграция

 Применяем двухшаговую процедуру Энгла-

Грейнджера:

1) Долгосрочное коинтеграционное соотношение

2) VECM-модель с добавлением лагов остатков



Результаты оценки коинтеграционного соотношения
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Результаты оценки модели 
коррекции ошибок
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∆𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖𝑡 = 𝜃𝑒𝑐𝑡𝑖,𝑡−1 + a∆𝑙𝑛𝐺𝐷𝑃𝑖,𝑡−1 + 𝑏0∆𝑥𝑖𝑡 + 𝑏1∆𝑥𝑖,𝑡−1 + 𝑢𝑖𝑡

𝑒𝑐𝑡 – остатки коинтеграционного соотношения
𝜃 – скорость сходимости импульсного отклика к 
равновесию после шока



Проверка устойчивости

• Различные критерии классификации стран-металлоэкспортеров 

✓ топ-40 стран по суммарной стоимости экспорта металлов за 2001–2024 гг. 

✓ топ-20 стран по средней относительной ренте металлов (в % от ВВП)

✓ топ-40 стран по средней относительной ренте металлов (в % от ВВП)

• Разделение стран на подгруппы по уровню ВВП на душу населения

✓ Ресурсное благословение в LR характерно только для стран с уровнем дохода 

выше среднего

✓ В SR ресурсное проклятие сохраняется независимо от уровня дохода страны

• Оценка динамической панельной модели с помощью GMM
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Выводы

• Экспорт цветных и драгоценных металлов выступает драйвером экономического 

роста в странах-металлоэкспортерах с уровнем дохода выше среднего

• На горизонте 1-2 лет независимо от уровня дохода страны подтверждается 

гипотеза металлического проклятия в контексте замедления темпа роста 

фактического выпуска

• Качество институциональной среды является действенным каналом передачи 

шоков в краткосрочном периоде: чем оно ниже, тем сильнее проявление 

негативных эффектов ресурсного проклятия, а сильные институты, наоборот, 

способны их нивелировать 
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Классификация руд и концентратов в соответствии с Товарной номенклатурой внешнеэкономической 
деятельности Евразийского экономического союза (ТН ВЭД ЕАЭС)

14

Код продукта Описание входящих руд и концентратов Категория металлов Включены

2601 Железные Черные нет

2602 Марганцевые Легирующие (для черной металлургии) нет

2603 Медные Цветные да

2604 Никелевые Цветные да

2605 Кобальтовые Цветные да

2606 Алюминиевые Цветные да

2607 Свинцовые Цветные да

2608 Цинковые Цветные да

2609 Оловянные Цветные да

2610 Хромовые Легирующие (для черной металлургии) нет

2611 Вольфрамовые Редкие цветные да

2612 Урановые или ториевые Радиоактивные нет

2613 Молибденовые Редкие цветные да

2614 Титановые Редкие цветные да

2615 Ниобиевые, танталовые, ванадиевые или циркониевые Редкие цветные да

2616 Руды драгоценных металлов Драгоценные да

2617 Прочие Прочие нет

2618-2621 Шлаки, зола и отходы Отходы производства нет



Топ-20 стран по суммарной стоимости экспорта за 2001–2024 гг.
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Топ-20/40 стран по суммарной стоимости экспорта металлов за 2001–2024 гг. в разбивке по уровню ВВП 
на душу населения в 2024 году (по убыванию суммарного экспорта)
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Страна
Суммарный 

экспорт (млрд $)

Средняя рента 

(% от ВВП)

ВВП на д.н. в 

2024 ($)
Доходная группа

Чили 387,33 7,01 14 579 высокий доход

Перу 266,2 6,08 6 711 доход выше среднего

Австралия 181,9 0,63 61 212 высокий доход

Индонезия 113,42 0,72 4 368 доход ниже среднего

США 112 0,03 66 683 высокий доход

Канада 69,67 0,18 44 402 высокий доход

Мексика 65,36 0,21 10 313 доход выше среднего

Бразилия 48,91 0,11 9 565 доход выше среднего

Южная Африка 41,84 0,49 5 709 доход выше среднего

Боливия 38,73 5,88 3 226 доход ниже среднего

Россия 30,4 0,07 11 043 доход выше среднего

Казахстан 29,55 0,68 11 850 доход выше среднего

Монголия 29,48 16,86 4 615 доход выше среднего

Испания 25,09 0,08 29 193 высокий доход

Филиппины 24,55 0,35 3 925 доход ниже среднего

Аргентина 19,13 0,35 12 667 доход выше среднего

Турция 17,68 0,09 15 148 высокий доход

Нидерланды 16,07 0,08 51 471 высокий доход

Болгария 12,5 0,79 10 090 доход выше среднего

Португалия 11,56 0,21 22 479 высокий доход

Страна
Суммарный 

экспорт (млрд $)

Средняя рента 

(% от ВВП)

ВВП на д.н. в 

2024 ($)
Доходная группа

Швеция 10,92 0,09 54 916 высокий доход

Бельгия 9,82 0,09 44 838 высокий доход

Китай 9,68 0,01 13 122 доход выше среднего

Зимбабве 9,2 2,3 1 421 доход ниже среднего

Армения 8,9 2,94 5 378 доход выше среднего

Эквадор 8,64 0,32 5 999 доход выше среднего

Южная Корея 8,1 0,02 34 121 высокий доход (2023 г.)

Ирландия 7,31 0,12 91 514 высокий доход

Индия 7,24 0,02 2 397 доход ниже среднего

Грузия 6,93 1,65 6 840 доход выше среднего

Сербия 6,86 0,51 8 576 доход выше среднего

Танзания 6,58 0,75 1 121 низкий доход

Малайзия 6,28 0,08 11 868 доход выше среднего

Финляндия 6,23 0,09 44 855 высокий доход

Гватемала 6,18 0,5 4 563 доход выше среднего

Саудовская Аравия 5,54 0,03 24 917 высокий доход

Марокко 5,06 0,19 3 479 доход ниже среднего

Намибия 3,67 1,31 4 034 доход ниже среднего

Мавритания 3,62 2,92 1 666 доход ниже среднего

Замбия 3,46 0,83 1 346 доход ниже среднего



Топ-20/40 стран по средней относительной ренте металлов (в % от ВВП) за 2001–2024 гг. в разбивке по 
уровню ВВП на душу населения в 2024 году (по убыванию средней относительной ренты)
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Топ-20:

• Высокодоходные страны (ВВП на д. н. > 13 395 $): Чили, Австралия.

• Страны с уровнем дохода выше среднего (4 496 $ < ВВП на д. н. < 13 395 $): Монголия, Перу, Армения, Грузия, 
Северная Македония, Ямайка, Болгария, Казахстан, Ботсвана.

• Страны с уровнем дохода ниже среднего и низкий (ВВП на д. н. < 4 496 $): Боливия, Мавритания, Зимбабве, 
Руанда, Намибия, Замбия, Танзания, Индонезия, Киргизия.

Топ-40:

• Высокодоходные страны (ВВП на д. н. > 13 395 $): Чили, Австралия, Португалия, Канада, Ирландия.

• Страны с уровнем дохода выше среднего (4 496 $ < ВВП на д. н. < 13 395 $): Монголия, Перу, Армения, Грузия, 
Северная Македония, Ямайка, Болгария, Казахстан, Ботсвана, Сербия, Гватемала, Южная Африка, Черногория, 
Аргентина, Эквадор, Мексика, Босния и Герцеговина, Албания, Бразилия.

• Страны с уровнем дохода ниже среднего и низкий (ВВП на д. н. < 4 496 $): Боливия, Мавритания, Зимбабве, 
Руанда, Намибия, Замбия, Танзания, Индонезия, Киргизия, Мадагаскар, Сенегал, Гондурас, Филиппины, 
Бурунди, Марокко, Буркина-Фасо.



Описательная статистика переменных
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Выделение трендовой составляющей ВВП с помощью фильтра 
Ходрика-Прескотта для России
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Корреляционная матрица переменных
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Результаты оценки GMM-модели



Результаты оценки коинтеграционного соотношения 
Топ-40 стран по суммарной стоимости экспорта металлов
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Результаты оценки коинтеграционного соотношения
Топ-20 стран по средней относительной ренте металлов (в % от ВВП)
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Результаты оценки коинтеграционного соотношения
Топ-40 стран по средней относительной ренте металлов (в % от ВВП)
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Результаты оценки коинтеграционного соотношения
14 стран с высоким уровнем дохода
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Результаты оценки коинтеграционного соотношения
16 стран с высоким уровнем дохода выше среднего
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Результаты оценки коинтеграционного соотношения
10 стран с высоким уровнем дохода ниже среднего и низкий
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Оценки и их доверительные интервалы суммарного эффекта экспорта металлов и качества 
институтов из векторной модели коррекции ошибок (для топ-20 стран по суммарной стоимости 
экспорта металлов за 2001–2024 гг.)
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Результаты оценки модели коррекции 
ошибок
Топ-40 стран по суммарной стоимости 
экспорта металлов
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Результаты оценки модели коррекции 
ошибок
Топ-20 стран по средней относительной 
ренте металлов (в % от ВВП)
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Результаты оценки модели коррекции 
ошибок
Топ-40 стран по средней относительной 
ренте металлов (в % от ВВП)
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Результаты оценки модели коррекции 
ошибок
14 стран с высоким уровнем дохода
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Результаты оценки модели коррекции 
ошибок
16 стран с уровнем дохода выше среднего
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Результаты оценки модели коррекции 
ошибок
10 стран с уровнем дохода ниже среднего и 
низкий
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Оценка динамической панельной модели при помощи GMM на страновых выборках по 
относительным критериям и подгруппам по уровню дохода
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