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На оборотной стороне титульного листа указывается:

Рабочая программа дисциплины разработана в соответствии с самостоятельно установленным МГУ образовательным стандартом (ОС МГУ) для реализуемых основных профессиональных образовательных программ высшего образования по направлению подготовки «38.04.08 Финансы и кредит» магистратуры

ОС МГУ утвержден решением Ученого совета МГУ имени М.В. Ломоносова от 20   года (протокол №), с изменениями.

Год (годы) приема на обучение: 2025 и последующие
	[image: meflogo]
	






1. Место и статус дисциплины в структуре основной профессиональной образовательной программы подготовки магистра
Статус дисциплины: дисциплина по выбору студента 
Триместр: 4
2. Входные требования для освоения дисциплины
Для успешного освоения данного курса требуются знания и навыки, полученные в следующих дисциплинах:
· «Финансовый учет и отчетность»;
· «Национальная и международная практика учета и подготовки отчетности»;
· «Корпоративная отчетность в цифровой среде»;
· владеть: навыками составления и анализа финансовой отчетности, подготовленной в соответствии с требованиями законодательных и нормативных правовых актов системы регулирования бухгалтерского учета и отчетности в Российской Федерации и международных стандартов финансовой отчетности.
3. Планируемые результаты обучения по дисциплине, соотнесенные с требуемыми компетенциями выпускников
	Формируемые компетенции
	Планируемые результаты обучения по дисциплине, соотнесенные с требуемыми компетенциями 

	М.ОПК – 3. Способность применять продвинутые инструментальные методы экономического, финансового и статистического анализа в том числе, с использованием интеллектуальных информационно-аналитических систем для решения практических и (или) исследовательских задач в финансовой области.
	М. ОПК-3. Зн.1. Знать современные математические и эконометрические методы, используемые в прикладных и (или) фундаментальных финансовых исследованиях.
М. ОПК-3. Ум.1. Уметь обоснованно отбирать и эффективно применять инструментальные методы для решения практических и (или) исследовательских задач в финансовой области.

	М.ПК-2. Способность анализировать и использовать различные источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений
	М. ПК-2. Зн.1. Знать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений. 
М. ПК-2. Ум.1. Уметь анализировать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений. 
М. ПК-2. Ум.2. Уметь использовать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений. 

	М.ПК-5. Способность на основе комплексного экономического и финансового анализа дать оценку результатов и эффективности финансово - хозяйственной деятельности организаций различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитными, органами  государственной власти и местного самоуправления.
	М. ПК-5.Зн.1 Знать основные показатели оценки эффективности финансово-хозяйственной̆ деятельности компаний различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной̆ власти и местного самоуправления.
М. ПК-5. Ум.1 Уметь производить соотнесение результатов финансово-хозяйственной деятельности компаний различных организационно-правовых форм и обусловливающих ее факторов.

	М.ПК-6. Способность дать оценку текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости организации, в том числе кредитной.
	М. ПК-6. Зн.1. Знать основные показатели текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости компании в зависимости от ее типа.
М. ПК-6. Ум.1. Уметь производить расчёт показателей и их качественную интерпретацию для определения текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости компании, в том числе кредитной.

	М.ПК-15. Способность оказывать консалтинговые услуги компаниям различной отраслевой принадлежности, в том числе финансовым институтам и некоммерческим организациям по вопросам совершенствования финансовых аспектов их деятельности.
	М. ПК-15. Зн.1. Знать аспекты финансово-хозяйственной деятельности компаний различной отраслевой принадлежности в области финансового учета и отчетности, финансового анализа.
М. ПК-15. Ум.1. Уметь анализировать и давать оценку текущего состояния финансового учета, отчетности и анализа компаний различной отраслевой принадлежности. 
М. ПК-15. Ум.2. Уметь давать рекомендации по совершенствованию состояния финансового учета, отчетности и анализа компаний различной отраслевой принадлежности. 

	МПК-1. Способность анализировать финансово-экономические, организационно-управленческие и правовые аспекты организаций.
	МПК-1. Ум.1. Умеет анализировать ключевые вопросы финансово-экономической, организационно-управленческой и правовой деятельности организации и принять соответствующие решения.

	МПК-2. Способность формировать информационную базу для принятия экономических решений основываясь на международном опыте в области учета и отчетности.
	МПК-2. Ум.1. Умеет использовать данные финансового и управленческого учета для составления отчетности, проведения финансово-экономических расчетов, обоснования экономических и управленческих решений 

	МПК-3. Способность принимать управленческие решения в сфере управления организации на основе анализа корпоративной отчетности и к формированию сценариев развития экономической ситуации, выработки управленческих решений в области управления финансами.
	МПК-3. Ум.1. Умеет принимать управленческие решения, формировать сценарии развития экономической ситуации, вырабатывать управленческие решения на основе анализа корпоративной отчетности.



4. Объем дисциплины по видам занятий
Объем дисциплины составляет 3 зачетных единицы: 108 академических часов, из которых 52 академических часа составляет контактная работа с преподавателем, из них 24 академических часов — семинары, 28 академических часов — групповая контактная работа, 6 академических часов — индивидуальная контактная работа, 50 академических часов составляет самостоятельная работа магистранта.
5. Формат обучения
используется электронная информационная среды экономического факультета МГУ имени М.В. Ломоносова «ON.ECON».
6. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам) с указанием отведенного на них количества академических часов и виды учебных занятий
	Название раздела/темы
	Всего,
часы
	В том числе

	
	
	Контактная работа с преподавателем
	Самостоятельная работа магистранта, часы

	
	
	Семинары, часы
	Групповая, часы
	Индивидуальная, часы
	

	Тема 1. Основы  теории финансового анализа
	14
	4
	4
	1
	5

	Тема 2. Анализ финансовых целей, результатов деятельности компаний и экономических выгод заинтересованных лиц
	14
	4
	4
	1
	5

	Тема 3. Анализ долгосрочного финансирования компании
	14
	4
	4
	1
	5

	Тема 4. Анализ краткосрочного финансирования и цены капитала
	14
	4
	4
	1
	5

	[bookmark: _Hlk70068208]Тема 5. Анализ и оценка имущественного и финансового положения компании
	14
	4
	4
	1
	5

	Тема 6. Анализ показателей стоимости и качества управления компанией
	14
	4
	4
	1
	5

	Промежуточная аттестация: контрольная работа
	6
	-
	2
	-
	4

	Итоговая аттестация (контроль)
	18
	
	2
	-
	16

	Всего
	108
	24
	28
	6
	50



Краткое содержание тем дисциплины
Тема 1. Основы теории  финансового анализа (14)

1. Деловая активность коммерческой организации как объект финансового анализа.
2. Разграничение операционной, инвестиционной и финансовой деятельности коммерческой организации.
3. Коммерческая организация в системе финансовых институтов.
4. Заинтересованные лица компании и их правовой статус.
5. Экономические интересы участвующих сторон в компании.
6. Финансовая модель компании.
7. Финансовый и другие виды экономического анализа.
8. Концепции и методы финансового анализа.
9. Денежные измерители в финансовом анализе.
10. Цели, логика и общая методика финансового анализа.
Основная литература:
1. Шеремет А.Д., Хорин А.Н.,  Теория экономического анализа: Учебник. М: Инфра -М, 2019, Главы 1 - 3.
1. Мизес Л., Человеческая деятельность: трактат по  экономической теории, М : Экономика, 2000, стр.5-7, 89-93, 201-203, 447-489, 827-830.
1. [bookmark: _Hlk70271771]Freeman R.E., Harrison J.S., Wicks A.C., Parmar B., S. de Colle, Stakeholder Theory // Cambridge University Press, 2010
Дополнительная литература:
1. [bookmark: _Hlk70168866]Михайлов С.В., Категория интереса в российском гражданском праве, М: Статут, 2002, Главы 1 – 2.
1. Корпоративные конфликты. Причины их возникновения и способы преодоления. Под ред. А.С. Семенова и Ю.С. Сизова , М: УРСС, 2002
1. О.В. Ефимова Финансовый анализ: инструментарий обоснования экономических решений. Учебник  (Магистратура).  Москва : КНОРУС, 2020 , Глава 1.

Тема 2. Анализ финансовых целей, результатов деятельности компании и экономических выгод заинтересованных лиц (14)

1.Информационные источники финансового анализа.
2.Корпоративная информация и доступ к ней.
3.Счетные и балансовые обобщения.
4.Развитие форматов отчетности организации.
5.Основные форматы проформ.
6.Экономические переписи и обследования, рыночная статистика и макро – экономические индикаторы.
7.Ключевые финансовые и нефинансовые цели и результаты деятельности компании.
8.Корпоративная практика раскрытия информации о целевой результативности деятельности компании.
9.Финансовые аспекты анализа доходов, расходов и конечных результатов деятельности.
10.Оценка экономических выгод заинтересованных лиц.

Основная литература:
1. Карлин Т. П., Макмин А.Р., Анализ финансовых отчетов (на основе GAAP). Учебник., М: Инфра -М, 1998, Главы 4 – 5.
2. Кравченко Р.С. Корпоративное управление: обеспечение и защита права акционеров на информацию, М: СПАРК, 2002
3. Ефимова О.В.,  Финансовый анализ: инструментарий обоснования экономических решений. Учебник (Магистратура), Москва : КНОРУС, 2020, Глава 5.   

Дополнительная литература:

       4.Обербринкман Ф., Современное понимание бухгалтерского баланса, М: Финансы и статистика, 2003
       5.Бетге Й., Балансоведение, М: Бухгалтерский учет, 2000
[bookmark: _Hlk70092321]       6.Ковалев В.В., Ковалев Вит.В., Финансовая отчетность. Анализ финансовой отчетности (основы балансоведения). Учебное пособие., М: Проспект, 2004. Глвы 1,2, 8,10

Тема 3. Анализ долгосрочного финансирования компании (14)

1.Анализ  формирования уставного капитала.
2.Анализ формирования финансовой архитектуры акционерного капитала компании
3.Анализ резервирования капитала компании.
4.Анализ  реинвестирования и капитализации  прибыли.
5.Оценка стоимости собственного капитала.
6. Формы и виды долгосрочного финансирования.
7.Ковенанты долговых обязательств.
8.Оценка стоимости  и сроков долгосрочного финансирования.
9.Анализ реструктуризации долговых обязательств.
 Основная литература:
1. Хелферт Э., Техника финансового анализа.путь к созданию стоимости бизнеса. 10-е издание., Издательство Питер, 2003. Главы 6 и 8.
1. Ефимова О.В. , Финансовый анализ: инструментарий обоснования экономических решений . Учебник (Магистратура). Москва : КНОРУС, 2020. Глава 2.   

Дополнительная литература:
3.Четыркин Е.М., Васильева Н.Е., Финансово -экономические расчеты, М: Финансы и статистика, 2010
4.Хитчнер Дж. Р., Стоимость капитала, М:Маросейка, 2008

Тема 4. Анализ краткосрочного финансирования и цены капитала (14)

          1. Формы и виды краткосрочного финансирования компании. 
          2.  Оценка  затрат на обслуживание краткосрочных источников финансирования
[bookmark: _Hlk70067829]          3.  Анализ сроков краткосрочного  финансирования компании.
          4.  Анализ обеспечения обязательств по краткосрочному  финансирования компании.
          5. Модели оценки цены капитала компании.
          6. Транзакционная концепция  цены капитала компании.
          7. Рыночная концепция цены капитала компании.
          8. Области использования цены капитала  компании.  
          9. Оценка  финансирования компании.
          
Основная литература:
[bookmark: _Hlk70091712]   1. 	Хелферт Э., Техника финансового анализа.путь к созданию стоимости бизнеса. 10-е издание., Издательство Питер, 2003. Глава  8.
2. Пратт Ш., Стоимость капитала, М: Квинто – Консалтинг, 2006

Дополнительная литература:
3. Росс С., Вестерфилд Р., Джордан Б., Основы корпоративных финансов. М: Лаборатория Базовых Знаний. 2011. Главы 14 и 17.

Тема 5. Анализ и оценка имущественного и финансового положения компании  (14)

1. Основные категории и объемные показатели делового имущества.
2. Анализ состава, структуры и состояния авансированного капитала.
3. Показатели  оборота  активов и их анализ. 
4. Анализ эффективности и уровня использования активов компании.
5. Оценка риска вложения капитала в активы компании. 
6. Оценки имущественной позиции коммерческой организации.
7. Концепции  финансовой диагностики компании.
8. Метрические  способы оценки финансового состояния компании.
9. Оценка изменения финансового статуса  заинтересованных лиц компании.
10. Баланс экономических интересов вовлеченных лиц компании.

Основная литература:
1. Шеремет А.Д. Анализ и диагностика финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Учебник. М: Инфра – М 2019. Главы 8,9, 10.

Дополнительная литература:
[bookmark: _Hlk70092210]2. Ефимова О.В. , Финансовый анализ: инструментарий обоснования экономических решений. Учебник (Магистратура), Москва : КНОРУС, 2020. Глава 5. 
[bookmark: _Hlk70091766]             3.   Бертонеш М., Найт Р., Управление денежными потоками. Анализ финансовой отчетности. Анализ финансового состояния компании. Издательство Питер, 2004. Глава 3.

Тема 6. Анализ показателей стоимости и качества управления компанией  (14)

1.  Концептуальные подходы к определению стоимости.
2.  Категории стоимости в финансовом анализе. 
3.  Ключевые экономические показатели для определения стоимости.
4.  Определяющие финансовые нормативы в оценке стоимости. 
5.  Взаимосвязи между показателями стоимости компании.  
6.  Анализ  факторов стоимости компании. 
7.  Правовая концепция  оценки качества управления компанией. 
8.  Раскрытие  критерия добросовестности действий менеджмента.
9.  Раскрытие  критерия разумности действий менеджмента.
10. Демонстрация действий исполнительных органов компании в интересах участвующих в ней сторон.

          Основная литература:
1. [bookmark: _Hlk70092260]Хелферт Э., Техника финансового анализа. Путь к созданию стоимости бизнеса. 10-е издание., Издательство Питер, 2003. Главы 10 и 11.
2. Бертонеш М., Найт Р., Управление денежными потоками. Анализ финансовой отчетности. Анализ финансового состояния компании. Издательство Питер, 2004. Главы 5 и 6.
Дополнительная литература:
3. Пратт Ш., Стоимость капитала, М: Квинто – Консалтинг, 2006. Часть 3.
4. Ивашковская И.В., Моделирование стоимости компании, М: Инфра – М, 2011.
   
7. Фонд оценочных средств для оценивания результатов обучения по дисциплине 
Шкала оценивания результатов (баллы) по дисциплине:
	Результаты обучения по дисциплине 
	Виды оценочных средств

	М. ОПК-3. Зн.1. Знать современные математические и эконометрические методы, используемые в прикладных и (или) фундаментальных финансовых исследованиях.
М. ОПК-3. Ум.1. Уметь обоснованно отбирать и эффективно применять инструментальные методы для решения практических и (или) исследовательских задач в финансовой области.
М. ПК-2. Зн.1. Знать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений. 
М. ПК-2. Ум.1. Уметь анализировать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений. 
М. ПК-2. Ум.2. Уметь использовать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений.
М. ПК-5.Зн.1 Знать основные показатели оценки эффективности финансово-хозяйственной̆ деятельности компаний различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной̆ власти и местного самоуправления.
М. ПК-5. Ум.1 Уметь производить соотнесение результатов финансово-хозяйственной деятельности компаний различных организационно-правовых форм и обусловливающих ее факторов.
М. ПК-15. Зн.1. Знать аспекты финансово-хозяйственной деятельности компаний различной отраслевой принадлежности в области финансового учета и отчетности, финансового анализа.
М. ПК-15. Ум.1. Уметь анализировать и давать оценку текущего состояния финансового учета, отчетности и анализа компаний различной отраслевой принадлежности. 
М. ПК-15. Ум.2. Уметь давать рекомендации по совершенствованию состояния финансового учета, отчетности и анализа компаний различной М. СПК-1. Ум.1. Умеет анализировать ключевые вопросы финансово-экономической, организационно-управленческой и правовой деятельности организации и принять соответствующие решения. отраслевой принадлежности.
М. СПК-2. Ум.1. Умеет использовать данные финансового и управленческого учета для составления отчетности, проведения финансово-экономических расчетов, обоснования экономических и управленческих решений
М. СПК-3. Ум.1. Умеет принимать управленческие решения, формировать сценарии развития экономической ситуации, вырабатывать управленческие решения на основе анализа корпоративной отчетности.
	Работа на занятиях (дискуссии, опросы, разбор ситуаций, решение задач).
Самостоятельная работа (выполнение практических Домашних заданий).

	М. ОПК-3. Зн.1. Знать современные математические и эконометрические методы, используемые в прикладных и (или) фундаментальных финансовых исследованиях.
М. ОПК-3. Ум.1. Уметь обоснованно отбирать и эффективно применять инструментальные методы для решения практических и (или) исследовательских задач в финансовой области.
М. ПК-2. Зн.1. Знать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений. 
М. ПК-2. Ум.1. Уметь анализировать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений. 
М. ПК-2. Ум.2. Уметь использовать различные современные и типовые источники информации для проведения финансово-экономических расчетов и обоснования принимаемых управленческих решений.
М. ПК-5.Зн.1 Знать основные показатели оценки эффективности финансово-хозяйственной̆ деятельности компаний различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной̆ власти и местного самоуправления.
М. ПК-5. Ум.1 Уметь производить соотнесение результатов финансово-хозяйственной деятельности компаний различных организационно-правовых форм и обусловливающих ее факторов.
М. ПК-15. Зн.1. Знать аспекты финансово-хозяйственной деятельности компаний различной отраслевой принадлежности в области финансового учета и отчетности, финансового анализа.
М. ПК-15. Ум.1. Уметь анализировать и давать оценку текущего состояния финансового учета, отчетности и анализа компаний различной отраслевой принадлежности. 
М. ПК-15. Ум.2. Уметь давать рекомендации по совершенствованию состояния финансового учета, отчетности и анализа компаний различной отраслевой принадлежности.
М. СПК-2. Ум.1. Умеет использовать данные финансового и управленческого учета для составления отчетности, проведения финансово-экономических расчетов, обоснования экономических и управленческих решений
	Текущая аттестация (контрольная работа, защита  Домашних заданий)

	М. ПК-5.Зн.1 Знать основные показатели оценки эффективности финансово-хозяйственной̆ деятельности компаний различных организационно-правовых форм, включая финансово-кредитные, органов государственной̆ власти и местного самоуправления.
М. ПК-5. Ум.1 Уметь производить соотнесение результатов финансово-хозяйственной деятельности компаний различных организационно-правовых форм и обусловливающих ее факторов.
М. ПК-6. Зн.1. Знать основные показатели текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости компании в зависимости от ее типа.
М. ПК-6. Ум.1. Уметь производить расчёт показателей и их качественную интерпретацию для определения текущей, кратко- и долгосрочной финансовой устойчивости компании, в том числе кредитной.
М. СПК-2. Ум.1. Умеет использовать данные финансового и управленческого учета для составления отчетности, проведения финансово-экономических расчетов, обоснования экономических и управленческих решений
	Промежуточная  аттестация (письменная итоговая работа)




	Виды оценочных средств
	         Баллы

	Работа на занятиях (дискуссии, опросы, разбор  ситуаций, решение задач)
	              30

	Проектная работа (выполнение практических Домашних    заданий, 6   заданий  * 10 баллов) 
	               60

	Текущая аттестация (контрольная работа)
	               30

	Промежуточная аттестация  (экзамен)
	               30

	Всего
	             150



Оценка по дисциплине выставляется, исходя из следующих критериев:
	Оценка
	Минимальное количество баллов
	Максимальное количество баллов

	Отлично 
	127,5
	150

	Хорошо 
	97,5
	127

	Удовлетворительно 
	60
	97

	Неудовлетворительно 
	30
	59


Примечание: в случае, если магистрант за триместр набирает менее 20% баллов от максимального количества по дисциплине, то уже на промежуточном контроле (и далее на пересдачах) действует следующее правило сдачи: «магистрант может получить только оценку «Удовлетворительно», и только если получит за промежуточный контроль, включающий весь материал дисциплины, не менее, чем 85% от баллов за промежуточный контроль».

8. Типовые задания, методические рекомендации по их подготовке и требования к их выполнению:
Освоение студентами  программного материала учебной дисциплины осуществляется  в рамках контактной  виртуальной аудиторной работы – в режиме видеоконференции (интерактивные лекционные / семинарские занятия, обсуждение и дискуссии, презентации), самостоятельной работы студентов (со специальными литературными и информационными источниками в печатных изданиях и в сетевых базах данных, подготовка ответов на контрольные тематические вопросы, проведение комплексного финансового анализа компании на конкретном практическом материале). В целях контроля и оценки  степени  освоения программного материала студентами в рамках данного курса проводятся промежуточные (текущие контрольные) и итоговые аттестационные испытания  ( экзамен).

Примерные варианты форм проведения занятий (контактной работы):

Работа на занятиях (контактная работа в форматах  опросов, дискуссий, разбора аналитических альтернатив в хозяйственных ситуациях, расчеты финансово -экономических показателей):


Пример варианта опроса  на семинаре
Общее описание:
  Опрос ведется в отношении отдельных студентов в целях развития у студентов навыков использования в профессиональных суждениях  официальной терминологии, осмысленной логики  финансово - экономических суждений и оценок,  а также контроля за степенью успешности  их  работы с учебной литературой.

  1. Прокомментируйте   смысл и содержание понятий  "экономический показатель" и "финансовый показатель".
  2.  Какое практическое значение имеет разграничение в учете и отчетности компаний  показателей операционной, инвестиционной и финансовой деятельности?
  3. Поясните   смысл разграничения понятий  "расчет/ вычисление"  и  "анализ/интерпретация" показателей.
  4. Какую роль играют аналитические финансовые показатели в принятии управленческих решений?


Пример варианта  дискуссионных вопросов для обсуждения на семинарах
Общее описание:
  Дискуссионный характер обсуждения программных вопросов курса  ведется с участием всех студентов академической группы в целях развития  углубленного понимания проблемы,  развития  профессиональных коммуникаций между  участниками  дискуссии, выявления и нахождения способов преодоления конфликта интересов,  выработки навыков  критического анализа существа вопроса и внесения предложений  преодоления  противоречий.  
1. Анализ доходов коммерческой организации: коммерческий и финансовый подход
2. Финансовый анализ активов организации
3. Анализ  инвестиций в условиях применения положительных и отрицательных  процентных ставок 

Пример варианта разбора аналитических альтернатив в хозяйственных ситуациях
Общее описание:
  Задание ориентировано на выработку навыков и умений формулировать не односторонние подходы к обоснованию принимаемых управленческих решений, а с учетом возможных  нестандартных решений и альтернатив в различных хозяйственных ситуациях. Выполнение заданий такого типа  способствует широкому взгляду на факты экономической жизни компании, гармонизации финансовых интересов,  использованию в анализе  разнообразных методов  финансового анализа. Процесс поиска альтернативных решений позволяет выявить в студенческой среде наиболее творчески активных и интеллектуально гибких  участников.

  Кейс (хозяйственная ситуация)  с  банковским  векселем.
Приведите обоснованные аргументы для принятия решения  о покупке (или отказе от покупки)  беспроцентного  векселя , эмитированного банком "Норд -Банк" 30.12.х0 года номиналом  6000 ден. ед.  и сроком погашения 10.03.х1 года у продавца, который приобрел  этот вексель в день эмиссии за 5400 ден. ед. и перепродающего его  20.01.х1 года за 5600 ден. ед .  


Пример варианта  финансово – экономических расчетов
Общее описание:
  Решение задач осуществляется отдельными студентами в виде демонстрации знания стандартных методов и методик  осуществления финансово - экономических расчетов показателей по которым дается ответ на поставленные в условии вопросы,  в пояснении студентом хода решения задачи им приводятся краткие пояснения  экономического смысла аналитических характеристик и их практическое значение.

  1.  Компания  решает вопрос о приобретении установки для механизации ремонтных работ. На рынке представлены установки в двух модификациях (А и Б). Характеристики установок и их возможного использования представлены в таблице:
Характеристики 
установки	                    Варианты исполнения установок
	                                   А	                                   Б
Цена установки на момент ее приобретения, тыс. ден. ед.	      16500	              
Срок службы, лет	         5	                                 5
Ожидаемые экономические выгоды от эксплуатации установки, тыс. ден. ед.		
1-й год	                  5000	                6000
2-й год	                  5000	                5500
3-й год	                  5000	                5000
4-й год	                  5000	                4500
5-й год	                  5000	                4000

Требуется определить целесообразность приобретения установки на основе критериев приведенной стоимости  и  индекса рентабельности инвестиций.

2. По представленным в годовом отчете данным ПАО ГМК «Норильский Никель» за 2019 год рассчитайте показатели: 1) цены долгосрочного заемного капитала; 2) среднего срока привлечения источников долгосрочного заемного финансирования.
Критериями оценки выполнения аналитических заданий являются
[bookmark: _Hlk70184142]   -   понимание  финансового смысла и порядка (методики)  расчета показателей (максимальный оценочный балл 5 из 30);
   -   выбор уместной информации и корректность выбранного варианта расчета (максимальный оценочный балл 5 из 30);
   -   внесение предложений альтернативных вариантов расчета (максимальный оценочный балл 5 из 30).

Пример варианта  контрольной работы (текущая аттестация)
Общее описание:
  Контрольная работа  выполняется всеми студентами академической группы в пределах установленного времени  одного семинарского занятия. Основная цель контрольной работы состоит в определении степени успешности  усвоения ранее пройденного учебного материала курса. 
Контрольная работа выполняется единолично в письменной форме.

   Пример контрольного задания.  По представленным в годовом отчете данным ПАО ГМК «Норильский Никель» за 2019 год рассчитайте и проанализируйте показатели стоимости компании:1) терминальной стоимости; 2) акционерной стоимости; 3) стоимости бизнеса компании.
  Критериями оценки контрольной работы являются
[bookmark: _Hlk70183996]   -   краткое обоснование используемых моделей оценки (максимальный балл 10 из 30);
   -   раскрытие  уместных данных, используемых в расчетах (максимальный балл 10 из 30);
   -   интерпретация полученных результатов расчетов (максимальный балл 10 из 30).

 Самостоятельная  работа студента ( выполнение проектного Домашнего задания):
Общее описание:
       Данный вид  учебного задания направлен на выработку у студентов  навыков и умений  самостоятельно и творчески проводить  прикладной анализ деятельности компании в финансовом контексте,  системно и разносторонне формировать данные для  принятия  объективных и обоснованных  деловых решений. 
В оценке  качества выполненной студентом работы  важное значение имеют  
1) [bookmark: _Hlk70183888]Раскрытие смысла поставленного в задании вопроса с использованием  характерных и репрезентативных источников информации (максимальный оценочный балл – до 3 баллов);
2) [bookmark: _Hlk70165416]Демонстрация  умения четко формулировать смысл и практическое значение   выполняемых аналитических процедур,   логически  последовательно  и целенаправленно излагать материал (максимальный оценочный балл – до 5 баллов);

3)  Умение  кратко, сжато  представлять систематизированный и обобщенный  материал, а также наглядно представлять  результаты  качественно – логического анализа в формате удобном для его дальнейшей метрической разработки (максимальный оценочный балл – до 2 баллов).
                Все шесть домашних проектных заданий  выполняются  и представляются студентом  индивидуально в формате  факультетской системы «on.econ» (см. приводимый ниже  тематический перечень  домашних заданий).

Примерные темы  Домашних  заданий 
Домашнее задание -1. Финансовые интересы ключевых поставщиков капитала и их информационные запросы
Домашнее задание –2. Современная корпоративная практика раскрытия финансовых целей и  результатов деятельности компаний, а также экономических выгод  заинтересованных лиц
Домашнее задание -3.  Сравнительный контент – анализ форматов финансовой и бухгалтерской отчетности  компаний
Домашнее задание -4.  Обзор корпоративной практики раскрытия  условий предоставления финансовых ресурсов листинговым компаниям.
Домашнее задание – 5.  Концепции и методы анализа и диагностики финансового состояния компании
Домашнее задание -6.  Финансовая отчетность и ее анализ в функционировании финансового рынка.

Промежуточная аттестация (экзамен)
Общее описание:
 Экзаменационное испытание  предполагает  оценку уровня достижения профессиональных компетенций в области финансового анализа в отдельных характерных и существенных аспектах для выработки обоснованных деловых  решений на различных иерархических уровнях управления. Экзаменационное испытание проводится в период экзаменационной сессии; студенты выполняют  работу в виртуальной аудитории, в составе академической группы в рамках установленного учебной частью временного периода. Экзаменационное задание  ориентировано на раскрытие студентом знаний, навыков и умений проведения финансового анализа в коммерческих организациях корпоративного типа.

Пример варианта  промежуточной аттестации (письменного экзамена)

Знаете ли Вы финансовую  терминологию?
(правильный ответ на каждый из трех вопросов оценивается 1  баллом)
1. Капитал – в контексте финансового анализа это:
а) чистые активы организации
б) капитализированная прибыль
в) обязательства организации по отношению к собственникам компании
2.  Дивидендная доходность  - это соотношение :
а) выплаченных дивидендов и оплаченного капитала
б) начисленных дивидендов и рыночной цены акций
в) начисленных дивидендов и балансовой стоимости капитала организации
г) нет правильного ответа
3.  Контролируемые активы - это:
а)   производственные и финансовые ресурсы организации
б)  потребленные и  авансированные ресурсы организации
в)  балансовые и забалансовые активы компании

 Умеете ли Вы правильно финансово  мыслить?
(правильный ответ на каждый из трех вопросов оценивается 2  баллами)
4.   Позволяют ли данные прилагаемой   отчетности  компании проанализировать  трехфакторную модель  показателя  финансовой  рентабельности     индексным методом?
а)  да
б)  нет
5.   В условиях роста объема продаж сумма  экономии за счет  уменьшения продолжительности оборота текущих активов,  исчисленная по интегральному методу по сравнению с  аналогичной суммой, рассчитанной  индексным методом анализа, будет:
а)  меньше
б) больше
в)  равновеликой 
6.   Частью  чистого прироста денежных средств от экономической  деятельности  является:
а)   положительная  курсовая разница
б)  начисленные  в пользу организации штрафы и пени
в)  образованный фонд  резервного  капитала
г)  нет правильных вариантов ответа 


       Умеете ли Вы  правильно рассчитывать финансовые  показатели?
(правильный ответ на каждый из трех вопросов оценивается 3  баллами; приведите формулу расчета, сделайте числовые подстановки данных из отчетности и укажите окончательный  результат расчета)
7.   По данным  прилагаемой отчетности приведите развернутый расчет произведенной добавленной стоимости  в отчетном периоде  
8.    По данным прилагаемой отчетности приведите расчет продолжительности краткосрочного финансирования   организации  за отчетный  год     
9.  По данным прилагаемой отчетности организации за отчетный период приведите расчет  нормы   капитализации и реинвестирования прибыли 


  Обладаете  ли   Вы навыками   комплексного   обобщения отдельных аналитических  показателей  и итоговой интерпретации результатов  финансового анализа  ?
 (правильный ответ на  вопрос оценивается  12 баллами)
10.    По данным прилагаемой  отчетности организации требуется дать итоговую квалифицирующую оценку ее финансового состояния  на конец отчетного  периода. 
При оценке используйте только по два наиболее характерных  и существенных  показателя   от каждой группы  факторов, определяющих  указанный выше аспект  деятельности организации.
Примечание. В решении указать наименование групп факторов и  выбранных для расчета показателей, привести расчетные формулы и сделать  в них подстановки отчетных показателей, выполнить обобщение полученных результатов.


Примеры демонстрационных материалов по текущей  аттестации

Общее описание:
Задания данного типа выполняются студентом индивидуально в устной форме. Работа включает устные ответы на вопросы по изученным  в литературных источниках темам. 
Список вопросов:
1.	Цели и содержание финансового анализа.
2.	Методология и методика финансового анализа.
3.	Система формирования экономических показателей предприятия как база финансового анализа.
4.	Партнерские группы предприятия и их требования к финансовой  информации.
5.	Бюджетирование и роль финансового анализа в разработке и оценке исполнения бюджетов (смет).
6.	Комплексный финансовый анализ деятельности предприятия: сущность, содержание, и этапы его проведения.
7.	Анализ макроэкономических условий (внешней среды) и их влияние на результаты хозяйственной деятельности.
8.	Формирование финансовых результатов и анализ показателей прибыли.
9.	Анализ поведения затрат и взаимосвязи затрат, продаж и прибыли.
10.	Расчет порога рентабельности продаж продукции.
11.	Операционный рычаг и оценка эффекта операционного рычага.
12.	Факторный анализ финансовых результатов.
13.	Общая характеристика использования активов и пассивов.
14.       Характеристика и факторы финансового состояния компании.
15.	Сущность и система финансовых коэффициентов для оценки финансового состояния. 16.       Анализ и оценка финансовых коэффициентов ликвидности.
17.	Анализ и оценка финансовых коэффициентов платежеспособности. 
18.	Анализ операционного и финансового циклов коммерческой организации.
        Использование результатов анализа в процессе принятия операционных решений.  
19.     Важнейшие показатели отчета о движении денежных средств и их анализ. Использование данных отчета для оценки платежеспособности организации.
20.     Анализ показателей деловой активности хозяйствующего субъекта и оценка финансовых последствий их изменения.
21.    Оценка эффективности использования оборотных активов (средств).
22.	Основы инвестиционного и инновационного анализа.
23.	Система показателей рентабельности и методы их расчета.
24.	Моделирование показателей рентабельности активов и собственного капитала как база проведения факторного анализа.
25.	Анализ рентабельности собственного капитала и оценка эффекта финансового рычага.
26.	Анализ рыночной активности и инвестиционной привлекательности.
27.	Методы комплексной оценки эффективности хозяйственной деятельности.
28.      Методы оценки создания добавленной стоимости.
29.	Методика рейтинговой оценки финансовой устойчивости предприятий.
30.	Анализ и комплексная оценка показателей устойчивого развития предприятий.

9. Ресурсное обеспечение
9.1. Перечень (общий) основной и дополнительной литературы
Основная литература:
1. Шеремет А.Д., Хорин А.Н.,  Теория экономического анализа. Учебник – М.:ИНФРА-М, 2019. – 382 с.
1. Хелферт Э., Техника финансового анализа.путь к созданию стоимости бизнеса. 10-е издание., Издательство Питер, 2003
1. Ефимова О.В. , Финансовый анализ: инструментарий обоснования экономических решений. Учебник (Магистратура), Москва : КНОРУС, 2020

Дополнительная литература:
а) Учебники и учебные пособия

1. Ковалев В.В., Ковалев Вит.В., Финансовая отчетность. Анализ финансовой отчетности (основы балансоведения). Учебное пособие., М: Проспект, 2004
1. Анализ финансовой отчетности. Колл. авторов под ред. М.А.Вахрушиной. Учебник. М: Инфра -М, 2019
1. Дыбаль С.В., Дыбаль М.А., Финансовый анализ: теория и практика. Учебное пособие. М: Кнорус, 2019
1. Герасимова В.Д., Тухтарова Л.Р., Черняева О.А., Анализ и диагностика финансово - хозяйственной деятельности предприятия М: Кнорус, 2020
1. Васильева Л.С.Петровская М.В., Анализ финансовой отчетности. Учебник. М:Кнорус, 2019

б) Монографии

1. Карен Бернан, Джо Найт, Анализ финансовой  отчетности компании: как понимать цифры финансовых отчетов - Москва - Санкт -Петербург, 2011
1. Дамодаран А., Инвестиционная оценка. Инструменты и методы оценки любых активов. -М: Альпина Бизнес Букс,  2004
1. Михайлов С.В., Категория интереса в российском гражданском праве, М: Статут, 2002, Главы 1 – 2.
1. Коупленд Т., Коллер Т., Муррин Д., Стоимость компаний: оценка и управление - М: Олимп Бизнес, 2008
1. Freeman R.E., Harrison J.S., Wicks A.C., Parmar B., S. de Colle, Stakeholder Theory // Cambridge University Press, 2010
1. Шарп У.Ф., Александер Г.Дж., Бэйли Д.В., Инвестиции. - М: Инфра - М, 1997
1. Энциклопедия финансового риск - менеджмента, Коллектив авторов под ред. Лобанова А.А. и Чугунова А.В. - М: Альпина Бизнес Букс,  2006
1. Ивашковская И.В., Моделирование стоимости компании. Стратегическая ответственность советов директоров. - М: Инфра - М, 2011
1. Ивашковская И.В., Финансовые измерения корпоративных стратегий : стейкхолдерский подход - М:  Ифра -М, 2008
1. Корпоративные конфликты: причины возникновения и способы преодоления. Под ред. Семенова А.С. и Сизова Ю.С. - М: УРСС, 2002
1. Лимитовский М.А., Лобанова Е.Н., Минасян В.Б., Паламарчук В.П., Корпоративный финансовый менеджмент, - М: ЮРАЙТ, 2014
1. Маршалл Д.Ф., Бансал В.К., Финансовая инженерия. Учебник.  - М: Инфра - М, 1998
1. Теплова Т.В., Григорьева Т.И., Ситуационный финансовый анализ: схемы, задачи, кейсы. - М: ИД ГУ ВШЭ, 2006            
1. Хорин А.Н., Керимов В.Э., Стратегический анализ, - М: Эксмо, 2009 

	в)  бизнес – литература

1. Андриссен Д., Тиссен Р., Невесомое богатство- М: Олимп Бизнес, 2004
1. Винс Р., Новый подход к управлению капиталом. - ИД "Евро", 2003
1. Glen Arnold, Corporate Financial Management. Third Edition - Prentice Hall, 2005
1. Glen Arnold, The Handbook of Corporate Finance.  - Prentice Hall, 2006
1. Richard Barker. Determining Value/ - FT Prentice Hall, 2010
1. Вопросы стоимости. Под ред. Э.Блэка - М: ЗАО Олимп -Бизнес, 2009
1. Пратт Ш., Стоимость капитала. - М: Квинто -Консалтинг, 2006
1. Рош Д., Стоимость компании: от желаемого к действительному - Минск: Гревцов - Паблишер, 2008
1. Хитчнер Дж., Стоимость капитала, - М: Омега -Л, Маросейка, 2008

	г) научные статьи из периодических изданий

1. Журнал "Финансовый директор"
1. Журнал "Корпоративные финансы"
1. Журнал "Экономический анализ: теория и практика"
1. Журнал "Аудит и финансовый анализ"
1. Journal "Corporate Finance"


9.2. Перечень лицензионного программного обеспечения
Microsoft office: Word, Excel, Powerpoint.
Система электронной информационной среды экономического факультета МГУ имени М.В. Ломоносова «ON.ECON» www.econ.msu.ru
9.3. Перечень профессиональных баз данных и информационных справочных систем
            Для проведения анализа современной корпоративной практики нужно использовать финансовую отчетность компаний, составленную по МСФО и размещаемую в сети интернет (Ежегодный рейтинг крупнейших компаний «Эксперт-400», http://www.raexpert.ru), сайте Интерфакс- сервер раскрытия информации https://www.e-disclosure.ru/  , а также  на сайтах компаний. 
Система Профессионального Анализа Рынка и Компаний (СПАРК),
 Гарант, 
КонсультантПлюс, 
        База данных Bloomberg Professional.

9.4  Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети «Интернет» (при необходимости)
www.cbr.ru – официальный сайт Банка России.
www.gks.ru – официальный сайт Федеральной службы государственной статистики (Росстата).
www.minfin.ru - официальный сайт Министерства финансов РФ

9.5. Описание материально-технической базы
Все учебно-методические материалы по курсу размещаются в системе электронной информационной среде экономического факультета МГУ имени М.В. Ломоносова «ON.ECON». 
Для организации контактных аудиторных занятий по дисциплине необходимы следующие технические средства обучения:
Мультимедийная аудитория для семинаров с большой доской и проектором.
10. Язык преподавания: русский
11. Преподаватель: Хорин А.Н., д.э.н., профессор

12. Автор  программы: Хорин А.Н., д.э.н., профессор
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