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Актуальность – 1

▶ На практике совокупное потребление – проциклическое, а в теории все
неоднозначно: некоторые домашние хозяйства сглаживают потребление
(ГПД), а некоторые – нет

▶ Потребительское поведение различается для разных групп населения (по
уровню дохода/ по доступу к финансовых рынкам/ по наличию
накоплений или задолженностей и др.)

▶ Тестирование ГПД в научной литературе проводится разными
способами:
▶ Исключительно на макроуровне (Kelikume et al., 2017; Мамедли, 2015;

Чурбанов & Розмаинский, 2022) – как совокупный(агрегированный) доход
влияет совокупное(агрегированное) потребление домашних хозяйств

▶ Исключительно на микроуровне (Fagereng et al.,2021; Pistaferri, 2001;
Petaykina, 2023) – как доход домашних хозяйств влияет на их потребление

▶ Смешанное (Li & Zhang, 2021; ) – как совокупный(агрегированный) доход
(ВВП) влияет на потребление домашних хозяйств

Асаинов В.О., Добронравова Е.П. МГУ им. М.В.Ломоносова Презентация ВКР 2 / 12



Актуальность Цель и задачи работы План работы Список литературы Проделанная работа

Актуальность – 2

▶ В исследованиях по России тестирование проводилось исключительно
на микро- или макроуровнях

▶ Использование смешанного подхода поможет проанализировать
следующие каналы влияния:
▶ Канал структуры доходов
▶ Канал неравномерного распределения дохода
▶ Канал воздействия процентных ставок
▶ Канал распределения сбережений
▶ Канал состава финансового порфтеля
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Цель и задачи работы

▶ Цель работы: Проанализировать реакцию в потреблении различных
групп домашних хозяйств при воздействии на них краткосрочных шоков
совокупного дохода

▶ Задачи:
1. Описать каналы влияния SR шоков дохода на потребительское поведение

гетерогенных д/х и определить критерии их неоднородности на основе
обора литературы;

2. Описать и выбрать подходящие методы для идентификации шоков
совокупных доходов и построения модели для микро данных;

3. Идентифицировать шоки совокупных доходов (многомерные фильтры);
4. Собрать данные и провести кластеризацию д/х;
5. Протестировать влияние шока совокупного дохода на потребление для

каждой группы населения (протестировать ГПД М. Фридмана);
6. Выявить группы, для которых ГПД (не)выполняется и сделать выводы о

работе каналов влияния временных шоков на потребление д/х;
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План работы
▶ Введение
▶ Глава 1. Теоретические рамки тестирования гипотез постоянного дохода

▶ 1.1 Предыдущие исследования тестирования гипотез постоянного дохода
▶ 1.2 Каланы влияния шоков дохода на потребление
▶ 1.3 Неоднородность домашних хозяйств

▶ Глава 2. Макроэкономическая часть: выявление шоков совокупного
дохода
▶ 2.1 Подходы для выделения тренда и циклической части в совокупном

доходе (ВВП)
▶ 2.2 Выделение тренда и циклической части в совокупном доходе (ВВП)

на макроэкономических данных
▶ Глава 3. Микроэкономическая часть: тестирование гипотезы постоянного

дохода на разных группах населения
▶ 3.1 Кластеризация д/х по уровню дохода/источникам дохода/доступу к

финансовым инструментам/составу финансового портфеля
▶ 3.2 Оценка влияния шока совокупного дохода на потребительское

поведение различных групп д/х
▶ Заключение
▶ Список литературы

Асаинов В.О., Добронравова Е.П. МГУ им. М.В.Ломоносова Презентация ВКР 5 / 12



Актуальность Цель и задачи работы План работы Список литературы Проделанная работа

Список литературы - 1

▶ Мамедли, М. О. (2015). Гипотеза перманентного дохода, недальновидность
потребления и ограничения ликвидности в России. Журнал экономической теории,
(4), 49-57.

▶ Чурбанов, С. Г., & Розмаинский, И. В. (2022). Эмпирический анализ гипотезы
перманентного дохода на данных постсоветской России. Журнал Новой
экономической ассоциации, (2), 76-93.

▶ Kelikume, I., Alabi, F., & Anetor, F. (2017). Nigeria consumption function–an empirical
test of the permanent income hypothesis. Journal of Global Economics, Management and
Business Research, 9(1), 17-24.

▶ Fagereng, A., Holm, M. B., & Natvik, G. J. (2021). MPC heterogeneity and household
balance sheets. American Economic Journal: Macroeconomics, 13(4), 1-54.

▶ Campbell J. Y., Mankiw N. G. Permanent income, current income, and consumption //
Journal of Business & Economic Statistics. — 1990. — No 8(3). — P. 265–279.

▶ Pistaferri, L. (2001). Superior information, income shocks, and the permanent income
hypothesis. Review of Economics and Statistics, 83(3), 465-476.

▶ Issler, J. V., & Vahid, F. (2001). Common cycles and the importance of transitory shocks
to macroeconomic aggregates. Journal of Monetary Economics, 47(3), 449-475.

▶ Bhalla, S. S. (1980). The measurement of permanent income and its application to savings
behavior. Journal of Political Economy, 88(4), 722-744.

Асаинов В.О., Добронравова Е.П. МГУ им. М.В.Ломоносова Презентация ВКР 6 / 12



Актуальность Цель и задачи работы План работы Список литературы Проделанная работа

Список литературы - 2
▶ Taubman, P. (1965). Permanent and transitory income effects. The Review of Economics

and Statistics, 38-43.
▶ Lutz Kilian, 2013. "Structural vector autoregressions,"Chapters, in: Nigar Hashimzade

Michael A. Thornton (ed.), Handbook of Research Methods and Applications in Empirical
Macroeconomics, chapter 22, pages 515-554, Edward Elgar Publishing.

▶ Cochrane, J.H. (1994), “Permanent and Transitory Components of GNP and Stock Prices,”
Quarterly Journal of Economics, 109, 241-265.

▶ Krueger, D., Malkov, E., & Perri, F. (2023). How do households respond to income
shocks? (No. w31894). National Bureau of Economic Research.

▶ Cotis, J. P., Elmeskov, J., & Mourougane, A. (2004). Estimates of potential output:
benefits and pitfalls from a policy perspective. Published in Euro Area Business Cycle:
Stylized Facts and Measurement Issues, 35-60.

▶ Petaykina, A. (2023). Estimation of Sensitivity of Russian Household Consumption to
Permanent and Transitory Income Shocks Using Kalman Filter. Russian Journal of Money
and Finance, 82(3), pp. 110–127.

▶ Li, C., & Zhang, Y. (2021). How does housing wealth affect household consumption?
Evidence from macro-data with special implications for China. China Economic Review, 69,
101655.

▶ Colciago, A., Samarina, A., & De Haan, J. (2019). Central bank policies and income and
wealth inequality: A survey. Journal of Economic Surveys, 33(4), 1199-1231.

Асаинов В.О., Добронравова Е.П. МГУ им. М.В.Ломоносова Презентация ВКР 7 / 12



Актуальность Цель и задачи работы План работы Список литературы Проделанная работа

Каналы влияния доходов на потребление

▶ Savings Redistribution Channel.
▶ Interest Rate Exposure Channel
▶ Portfolio Composition Channel
▶ Earnings Heterogeneity Channel
▶ Income Composition Channel

Источник: Colciago et al., 2019

Асаинов В.О., Добронравова Е.П. МГУ им. М.В.Ломоносова Презентация ВКР 8 / 12



Актуальность Цель и задачи работы План работы Список литературы Проделанная работа

Как поймать шоки дохода?

В качестве прокси-переменной для совокупного дохода используется индекс
физического объема ВВП. Требуется разделить ВВП на фактическую и
потенциальную часть.

Рис.: Источник: Cotis et al., 2004
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Декомпозиция ИФО ВВП - одномерные фильтры
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Тестирование ГПД на макроэкономических данных

▶ Мамедли, 2015
Тестирование ГПД

∆ct = µ+ λ∆yt + βrt + ϵt

H0 : λ = 0(ГПД выполняется)
Также есть попытка объяснить невыполнение ГПД через недальновидность
потребителей и ограниченную ликвидность:

∆ct = µ+ λ1∆ytPOSt + λ2∆ytNEGt + βrt + ϵt

POSt =

{
1 ∆yt > 0

0 ∆yt < 0
POSt =

{
1 ∆yt < 0

0 ∆yt > 0

H(1)
0 : λ1 = λ2, λ1 > 0, λ2 > 0(недальновидность)

H(2)
0 : λ1 > 0, λ1 > λ2(ограниченная ликвидность)
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Тестирование ГПД на макроэкономических данных

▶ Kelikume et al., 2017
Тестирование ГПД проверяется в краткосрочной и долгосрочной перспективе:
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