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Ââåäåíèå

Ñ 2023 ã. â Ðîññèè äåéñòâóåò Ôåäåðàëüíûé 
çàêîí îò 04.08.2023 ¹ 417-ÔÇ «Î ïðîâåäåíèè 
ýêñïåðèìåíòà ïî óñòàíîâëåíèþ ñïåöèàëüíîãî 
ðåãóëèðîâàíèÿ â öåëÿõ ñîçäàíèÿ íåîáõîäèìûõ 
óñëîâèé äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïî 
ïàðòíåðñêîìó ôèíàíñèðîâàíèþ â îòäåëüíûõ 
ñóáúåêòàõ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è î âíåñåíèè 
èçìåíåíèé â îòäåëüíûå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû 
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè», êîòîðûì îïðåäåëåíû 
ðàìêè è ñðîêè ïðîâåäåíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèè ýêñïåðèìåíòà ïî ñîçäàíèþ óñëîâèé äëÿ 
îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïî ïàðòíåðñêîìó 
ôèíàíñèðîâàíèþ. Îäíèì èç ôóíäàìåíòàëüíûõ 
ïîëîæåíèé òàêîé äåÿòåëüíîñòè ÿâëÿåòñÿ çàïðåò 
íà èñïîëüçîâàíèå êðåäèòà â ôèíàíñîâûõ îïåðà-
öèÿõ. Òàêîé çàïðåò ïðîèñòåêàåò èç ðåëèãèîçíûõ 
ñîîáðàæåíèé è ïðîòèâîïîëîæåí ïîçèöèè ñî-
âðåìåííîé ôèíàíñîâîé íàóêè. 

Äëÿ Ðîññèè, êîòîðàÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, ÿâëÿ-
åòñÿ ñâåòñêèì ãîñóäàðñòâîì, à ñ äðóãîé – ôîð-
ìèðóåò îòðàñëü ïàðòíåðñêèõ ôèíàíñîâ, âàæíî 
èìåòü íàó÷íóþ, ëîãè÷åñêè îáîñíîâàííóþ îöåíêó 
ïðàâîìåðíîñòè ïðîöåíòíûõ îòíîøåíèé. Òàêàÿ 
îöåíêà ïîìîæåò ëó÷øå ïîíÿòü ðîëü è ìåñòî 
ïàðòíåðñêîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â ôèíàíñîâîé 
ñèñòåìå ñòðàíû. Äëÿ ýòîãî ïðîàíàëèçèðóåì 
ïðîèñõîæäåíèå è ïðàêòèêó ïðåäîñòàâëåíèÿ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ ïîä ïðîöåíòû (êðåäèò). 

Îáçîð ëèòåðàòóðû

Îáçîð ëèòåðàòóðû ïî îáîçíà÷åííîé òåìå 
ïîäòâåðæäàåò, ÷òî òåðìèí «êðåäèò» èçâå-
ñòåí ñ äðåâíèõ âðåìåí è ïðèñóòñòâóåò óæå 
â äèñêóññèÿõ àíòè÷íûõ ôèëîñîôîâ, ãäå îí 

îöåíèâàåòñÿ â ïîäàâëÿþùåì áîëüøèíñòâå 
ñëó÷àåâ ñ îòðèöàòåëüíîé òî÷êè çðåíèÿ. Òàê, 
íàïðèìåð, äðåâíåãðå÷åñêèé ôèëîñîô Àðè-
ñòîòåëü îñóæäàåò êðåäèòíûå îòíîøåíèÿ è 
àêöåíòèðóåò âíèìàíèå íà öåëè, ðàäè êîòîðîé 
áûëè ñîçäàíû äåíüãè: «Ðîñòîâùèêà íåíàâèäÿò 
ñîâåðøåííî ñïðàâåäëèâî, èáî äåíüãè ó íåãî 
ñàìè ñòàëè èñòî÷íèêîì äîõîäà, à íå èñïîëü-
çóþòñÿ äëÿ òîãî, äëÿ ÷åãî áûëè èçîáðåòåíû. 
Èáî âîçíèêëè îíè äëÿ îáìåíà òîâàðîâ...» 
[1]. Ôîìà Àêâèíñêèé, èòàëüÿíñêèé ôèëî-
ñîô-òåîëîã, òàêæå îñóæäàë ðîñòîâùè÷åñòâî: 
«...Áðàòü äåíüãè çà ññóäó íåñïðàâåäëèâî ñàìî 
ïî ñåáå, òàê êàê ýòî ïîäîáíî ïðîäàæå òîãî, ÷òî 
íå ñóùåñòâóåò» è äàëåå äîáàâëÿåò: «Äåíüãè... 
áûëè èçîáðåòåíû èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ öåëåé 
îáìåíà» [2]. Íàèáîëåå åìêèå àðãóìåíòû ïðî-
òèâ êðåäèòà ïðèñóòñòâóþò â «Äåêðåòå» èòà-
ëüÿíñêîãî ìîíàõà Ãðàöèàíà, îñíîâíîì èñòî÷-
íèêå ñðåäíåâåêîâîãî êàíîíè÷åñêîãî ïðàâà. Â 
«Äåêðåòå» óòâåðæäàåòñÿ, ÷òî ðîñòîâùè÷åñòâî: 
ïîðîæäàåòñÿ ãðåõîì àë÷íîñòè; ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé êðàæó âðåìåíè; ÿâëÿåòñÿ ãðåõîì ïðî-
òèâ ñïðàâåäëèâîñòè [3]. Â ñàìîì äàííîì 
èñòî÷íèêå òàêæå àíàëèçèðóåòñÿ ñìåøåíèå 
ïîíÿòèé ãðåõà è äîëãà. Ìàêñ Âåáåð, íåìåöêèé 
ñîöèîëîã è ôèëîñîô, óæå â XIX â., îáîáùàÿ 
ìíåíèå äðåâíèõ ìûñëèòåëåé, ïèñàë: «Êàíîíè-
÷åñêîå çàïðåùåíèå ïðîöåíòà… íàõîäèò ñåáå 
ýêâèâàëåíò ïî÷òè âî âñåõ ýòè÷åñêèõ ñèñòåìàõ 
ìèðà» [4].

Ñîäåðæàòåëüíî êðèòèêó êðåäèòà ìîæíî ñâå-
ñòè ê ñëåäóþùåìó: ïîñêîëüêó äåíüãè íå ÿâëÿþò-
ñÿ òîâàðîì, òî îíè íå ìîãóò èìåòü öåíû (ïðî-
öåíòîâ), ñëåäîâàòåëüíî, ðîñòîâùè÷åñòâî – ýòî 

Äà÷à äåíåã â ðîñò: åùå îäèí 
êðèòè÷åñêèé âçãëÿä íà êðåäèò

Ì.È. ßíäèåâ, äîöåíò êàôåäðû ôèíàíñîâ è êðåäèòà ýêîíîìè÷åñêîãî ôàêóëüòåòà 
ÌÃÓ èìåíè Ì.Â. Ëîìîíîñîâà, êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê
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ìîøåííè÷åñêàÿ îïåðàöèÿ ïî òîðãîâëå òåì, ÷åãî 
íå ñóùåñòâóåò â ïðèðîäå. Â ðÿäå ñëó÷àåâ àâòîðû 
ïûòàëèñü íàéòè êîìïðîìèññû, ÷òîáû ïðèìè-
ðèòü, òåì íå ìåíåå, ñóùåñòâóþùóþ ïðàêòèêó ñ 
òåîðèåé è äåëèëè êðåäèò íà ïðîèçâîäèòåëüíûé 
è ïîòðåáèòåëüñêèé. Â ïåðâîì ñëó÷àå ïðîöåíòû 
ðàçðåøàëèñü, âî âòîðîì – çàïðåùàëèñü. Ïðåä-
ëàãàëèñü óñëîâèÿ, ïðè ñîáëþäåíèè êîòîðûõ 
êðåäèòîð ìîæåò íà çàêîííîì îñíîâàíèè ïîëó-
÷àòü ïðîöåíòû çà êðåäèò, à èìåííî âîçìåùåíèå 
óùåðáà, âîçíèêøåãî â ðåçóëüòàòå çàäåðæêè ñ 
âîçâðàòîì äåíåã. Õîòÿ, íà íàø âçãëÿä, «âîçìå-
ùåíèå óùåðáà» ñëîæíî íàçâàòü àðãóìåíòîì äëÿ 
îáîñíîâàíèÿ ïðîöåíòíûõ âûïëàò.

Íåñìîòðÿ íà êðèòèêó è íåïðèÿòèå, êðåäèò-
íûå îòíîøåíèÿ ïðîäîëæàëè ñóùåñòâîâàòü, 
ïîêà íà ðóáåæå XIV–XVIII ââ. îòíîøåíèå ê íèì 
íå èçìåíèëîñü íà ïðÿìî ïðîòèâîïîëîæíîå. 
Îäíîé èç ïðè÷èí ýòîãî, ñóäÿ ïî âñåìó, ÿâëÿåòñÿ 
èçìåíåíèå ñèñòåìû öåííîñòåé â åâðîïåéñêèõ 
ñòðàíàõ, ãäå íà ñìåíó ñóùåñòâîâàâøèì äî 
ýòîãî â òå÷åíèå 1,5 òûñ. ëåò áèáëåéñêèì öåííî-
ñòÿì ïðèøëè íîâûå – äåìîêðàòè÷åñêèå, îäíèì 
èç ñòîëïîâ êîòîðûõ ñòàëî ïðèçíàíèå çà ÷åëî-
âåêîì ïðàâà âûáèðàòü ñåáå òå ðåëèãèîçíûå 
öåííîñòè, èñïîëíÿòü êîòîðûå îí íå íàìåðåí. 
Ñ òîãî ìîìåíòà êðèòèêà êðåäèòà ïðàêòè÷åñêè 
ïîëíîñòüþ óøëà èç íàó÷íîãî/ñâåòñêîãî îáùå-
ñòâåííîãî ïðîñòðàíñòâà, îñòàâøèñü, òåì íå 
ìåíåå, â òåîëîãè÷åñêîì.

Àíãëèéñêèé ôèëîñîô-ìîðàëèñò Èåðåìèÿ 
Áåíòàì â ðàáîòå Defense of usury («Çàùèòà 
ëèõâû», 1787 ã.) óòâåðæäàåò: «…íèêîìó íåëüçÿ 
ïîìåøàòü äàòü åìó â äîëã íà óñëîâèÿõ, êîòîðûå 
îí îõîòíî ïðèíèìàåò» [5]. Åãî ñîîòå÷åñòâåííèê 
ôèëîñîô Äýâèä Þì â î÷åðêå «Î ïðîöåíòå» 
(1752 ã.) âûñêàçûâàåò ìíåíèå, ÷òî ïðîöåíò ñî-
ñòàâëÿåò ÷àñòü ïðèáûëè, à åãî ñòàâêà îáóñëîâ-
ëèâàåòñÿ òðåìÿ ïðè÷èíàìè: ñïðîñîì íà ññóäû; 
íåäîñòàòêîì áîãàòñòâ äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ýòîãî 
ñïðîñà; ïðèáûëüíîñòüþ òîðãîâëè. Ôðàíöóçñêèé 
ôèëîñîô Øàðëü Ëóè Ìîíòåñêüå ïîëàãàåò, ÷òî 
«äëÿ ïðàâèëüíîãî õîäà òîðãîâëè íåîáõîäèìî, 
÷òîáû äåíüãè èìåëè èçâåñòíóþ öåíó è ÷òîáû 
öåíà ýòà áûëà íåâûñîêà» [6]. Ïî ñëîâàì íåìåö-
êîãî êàðäèíàëà Éîçåôà Õ¸ôôíåðà, «ïîñêîëüêó 
ïðîöåíò – êàê ñòèìóë ê ýêîíîìèè – âûïîëíÿåò 

âàæíóþ íàðîäíîõîçÿéñòâåííóþ ôóíêöèþ, îí 
áåçóïðå÷åí â íðàâñòâåííîì îòíîøåíèè» [7].

Â ïîñëåäíèå äåñÿòèëåòèÿ íåâîçìîæíî íàéòè 
ó÷åáíèê ïî ôèíàíñàì, â êîòîðîì îáîñíîâàí-
íîñòü è ïðàâîìåðíîñòü êðåäèòíûõ îòíîøåíèé 
ñòàâèëèñü áû ïîä ñîìíåíèå. Êðåäèò âîñïðèíè-
ìàåòñÿ êàê íå÷òî àáñîëþòíî åñòåñòâåííîå, êàê 
íåêàÿ àêñèîìà, íå íóæäàþùàÿñÿ â îáîñíîâàíèè, 
íàïðèìåð: «Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå âûïëàòà ïðî-
öåíòà çà êðåäèò ÿâëÿåòñÿ ïåðåðàñïðåäåëåíèåì 
÷àñòè ïðèáûëè, ïîëó÷àåìîé çàåìùèêîì, ñâîåìó 
êðåäèòîðó» [8]. Òåì íå ìåíåå ïåðèîäè÷åñêè 
ìîæíî âñòðåòèòü àðãóìåíòû â çàùèòó ïðàâà êðå-
äèòà íà ñóùåñòâîâàíèå, íàïðèìåð: «Êðåäèòîð 
ïîëó÷àåò ñâîé ïðîöåíò, ïîòîìó ÷òî îí ïåðåäàåò 
÷àñòü ñâîåãî êàïèòàëà çàåìùèêó è òåðÿåò âîç-
ìîæíîñòü ïîëó÷èòü çà âðåìÿ äàííîé êðåäèòíîé 
îïåðàöèè ñîáñòâåííóþ ïðèáûëü, êîòîðóþ ìîã 
áû ïîëó÷èòü íà âëîæåííûé â ðàçìåðå êðåäèòà 
êàïèòàë, åñëè áû êðåäèò íå âûäàâàëñÿ» [8]. Àð-
ãóìåíò, ïîëàãàåì, ñëàáûé, ïîñêîëüêó àâòîðû íå 
àíàëèçèðóþò àëüòåðíàòèâíûé ñöåíàðèé, êîãäà 
êðåäèòîð íå âûäàåò êðåäèò, à ñàì ðåàëèçóåò 
ïðîåêò. Ïðè ýòîì èíîãäà â ïðîôåññèîíàëüíîé 
ñðåäå êðåäèò èíòåðïðåòèðóåòñÿ êàê «ïðîäàæà 
äåíåã», à èíîãäà – êàê «àðåíäà äåíåã», íî êàêîâû 
ïðèðîäà è âíóòðåííåå óñòðîéñòâî «ïðîäàæè» è 
«àðåíäû» íå êîììåíòèðóåòñÿ.

Âìåñòî ýòîãî âî âñåõ ó÷åáíèêàõ îáúÿñíÿåòñÿ, 
êàê ìàêñèìèçèðîâàòü ïðîöåíòíûé äîõîä. Êàê 
ðåçóëüòàò  – âûñîêàÿ îáùåñòâåííàÿ ïîääåðæêà, 
äåìîíñòðèðóåìàÿ îáùåñòâåííîñòüþ êðåäèòíûì 
îòíîøåíèÿì. Òàê, íàïðèìåð, îïðîñ àíàëèòè÷å-
ñêîãî öåíòðà «Íàöèîíàëüíîå àãåíòñòâî ôèíàí-
ñîâûõ èññëåäîâàíèé» ïîêàçàë, ÷òî íåâîçâðàò 
çàéìà ñ÷èòàþò ïðàâîíàðóøåíèåì ñâûøå 70% 
ðåñïîíäåíòîâ (ãàçåòà «Àðãóìåíòû è ôàêòû», 
23.08.2024).

Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà àáñîëþòíîå 
ïðåâîñõîäñòâî ïðîêðåäèòíîé èäåîëîãèè íà 
ôèíàíñîâîì ïîëå, íàó÷íûå äèñêóññèè îá îáî-
ñíîâàííîñòè êðåäèòà ïðîäîëæàþòñÿ, ïóñòü è â 
íåçíà÷èòåëüíûõ ìàñøòàáàõ. Íàïðèìåð, È. Òî-
ïðîâåð àêöåíòèðóåò âíèìàíèå íà òîì ôàêòå, 
÷òî «äåíüãè ÿâëÿþòñÿ ïîðîæäåíèåì òîâàðíîãî 
îáìåíà, ñïîñîáñòâóþò îáëåã÷åíèþ îáìåíà 
ýêâèâàëåíòîâ» [9]. Ì. Òàøòàìèðîâ ïèøåò î äå-
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ñòðóêòèâíîé ðîëè ññóäíîãî ïðîöåíòà â öåëîì: 
«Äåíüãè, îòäàííûå â ðîñò ïîä ïðîöåíòû, à 
îñîáåííî ïîä ñëîæíûå ïðîöåíòû, ïðèâîäÿò ê 
ðîñòó ïî ýêñïîíåíòå âñåé äåíåæíîé ìàññû â 
îáðàùåíèè. Ñ ïîäîáíûì òåìïîì ðîñòà íå ìîæåò 
ñðàâíèòüñÿ íè îäèí òèï ðîñòà, çà èñêëþ÷åíèåì 
ðàêîâîé îïóõîëè» [10]. À. Äóáÿíñêèé ïðèâîäèò 
äîâîäû ïðîòèâ êðåäèòà, óòâåðæäàÿ, íàïðèìåð, 
÷òî «ðîñòîâùèêè áåðóò ïëàòó çà âñåîáùåå, ò.å. 
ïðèíàäëåæàùåå âñåì ëþäÿì, áëàãî, à èìåííî 
çà âðåìÿ». Êðîìå òîãî, îí ïîäíèìàåò âîïðîñ 
îòëè÷èÿ ïðîäàæè òîâàðà îò åãî àðåíäû ïðèìå-
íèòåëüíî ê êðåäèòó [11].

Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî íàðÿäó ñ íàó÷íîé 
äèñêóññèåé èìååò ìåñòî è íàó÷íî-ïîïóëÿðíàÿ, 
êîòîðàÿ îòëè÷àåòñÿ ãðàäóñîì ýìîöèé è ñïîðíî-
ñòüþ äîâîäîâ. Ïðèâåäåì íåñêîëüêî íàèáîëåå 
ïðèìå÷àòåëüíûõ ïîïóëèñòñêèõ àðãóìåíòîâ ïðî-
òèâíèêîâ êðåäèòà. Ñàìûé ïîïóëÿðíûé, íà íàø 
âçãëÿä, àðãóìåíò òàêîé: ðîñòîâùèê áåðåò äåíüãè 
çà âðåìÿ, à âðåìÿ ïðèíàäëåæèò Âñåâûøíåìó, 
è ïîýòîìó ìîíåòèçèðîâàòü âðåìÿ – ýòî êî-
ùóíñòâî. Íàèáîëåå ïðàâäîïîäîáíûì äîâîäîì 
ìîæíî ñ÷èòàòü ñëåäóþùèé: «Ó íàðîäîâ áåëîé 
ðàñû îòäà÷à ñêîòà íà ïðîêîðì ìîãëà ïîðîäèòü 
îáû÷àé äàâàòü ññóäó ïîä ïðîöåíòû... Êðåäèòû 
ñêîòîì – êðåäèòû â ôîðìå òîâàðíûõ äåíåã – 
ïðåäñòàâëÿëè ñîáîé îäíó èç ïåðâûõ ôîðì 
ñàìîâîçðàñòàþùèõ êàïèòàëîâ» [12]. Íàèáîëåå 
îðèãèíàëüíûì àðãóìåíòîì áûë òàêîé: «Òðóäíî 
ïðåäñòàâèòü, êàêîé õàîñ íàñòóïèë áû, åñëè áû 
â ìåòðè÷åñêîé ñèñòåìå ìåð 1 ìåòð â 2012 ãîäó 
ðàâíÿëñÿ áû 45 ñàíòèìåòðàì â 2000 ãîäó. Â âû-
ïîëíåíèè æå äåíüãàìè ôóíêöèè ìåðû ñòîèìîñòè 
ýòîò ôàêò ñòàë íîðìàëüíûì ÿâëåíèåì» [7].

Îáçîð ëèòåðàòóðû äåìîíñòðèðóåò, ÷òî îñ-
íîâíàÿ àðãóìåíòèðîâàííàÿ ïðåòåíçèÿ ê êðåäèòó 
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî äåíüãè – ýòî íå òîâàð 
è çà íèõ íåëüçÿ ïîëó÷àòü âîçíàãðàæäåíèå: íåò 
òîâàðà, íåò è öåíû. Âìåñòå ñ òåì îòñóòñòâóåò 
äåòàëüíûé àíàëèç êðåäèòíûõ îòíîøåíèé ñ òî÷êè 
çðåíèÿ ýâîëþöèè òîâàðîîáìåííûõ îòíîøåíèé, 
ñîäåðæàíèÿ òåðìèíà «òîâàð», òèïîâ îáìåííûõ 
îïåðàöèé (ïðîäàæà, àðåíäà). Â öåëîì ìîæíî 
óòâåðæäàòü, ÷òî ìíîãîâåêîâàÿ äèñêóññèÿ î äîïó-
ñòèìîñòè/êîððåêòíîñòè êðåäèòíûõ îòíîøåíèé, 
â ðàìêàõ êîòîðîé ðàññìàòðèâàëèñü îòäåëüíûå 

àñïåêòû ýòîãî âîïðîñà, íå äàåò ïîëíîöåííîãî 
àðãóìåíòèðîâàííîãî îòâåòà î êîððåêòíîñòè 
êðåäèòà.

Èñïîëüçîâàòü íå ïî íàçíà÷åíèþ
Îôèöèàëüíûé òåðìèí, êîòîðûé èñïîëüçóåò-

ñÿ äëÿ îáîçíà÷åíèÿ ïðîöåíòíûõ îòíîøåíèé, – 
ýòî êðåäèò. Êîíòðàêò, â êîòîðîì ïðîïèñàíû 
óñëîâèÿ êðåäèòíîé ñäåëêè, ÿâëÿåòñÿ ñòàíäàð-
òèçèðîâàííûì äîêóìåíòîì. Èçëîæåííàÿ â íåì 
ñõåìà ñäåëêè ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç ðàçíîâèäíî-
ñòåé îáìåííûõ îïåðàöèé, ïîýòîìó àíàëèç êðå-
äèòà íåîáõîäèìî íà÷àòü ñ ïîíèìàíèÿ òîãî, êàê â 
ýêîíîìèêå óñòðîåí ìåõàíèçì îáìåíà òîâàðàìè. 
Îòïðàâíàÿ òî÷êà àíàëèçà – ïðîöåññ ðàñïðåäå-
ëåíèÿ áîãàòñòâ, ñîçäàâàåìûõ â ÷åëîâå÷åñêîì 
îáùåñòâå. Îí îñóùåñòâëÿåòñÿ òðåìÿ îñíîâíûìè 
ñïîñîáàìè: îòúåì, îáìàí è îáìåí. Êðîìå òîãî, 
ìîæíî îòìåòèòü åùå äâà ñïîñîáà – ïîëó÷åíèå 
ïî íàñëåäñòâó è íàõîäêà, íî ýòî îòíîñèòåëüíî 
ðåäêèå ñïîñîáû, è èõ âëèÿíèå íà ýêîíîìèêó 
íåçíà÷èòåëüíî. Ïîýòîìó äàëåå ïî òåêñòó îíè 
ðàññìàòðèâàòüñÿ íå áóäóò.

Èç òðåõ âûøåóïîìÿíóòûõ ñïîñîáîâ òîëüêî 
îáìåí ÿâëÿåòñÿ ïðèåìëåìûì äëÿ áîëüøèí-
ñòâà ÷ëåíîâ îáùåñòâà, ïîñêîëüêó îñíîâàí íà 
ðàâíîïðàâíîì ó÷àñòèè âñåõ åãî ÷ëåíîâ, ÷åãî 
íå ñêàæåøü î ïðîöåäóðå îáìàíà è îòúåìà, ãäå 
îäíà èç ñòîðîí èìååò àïðèîðè ïðåèìóùåñòâà è 
èñïîëüçóåò èõ â ñâîèõ èíòåðåñàõ.

Òåì íå ìåíåå äî ïîÿâëåíèÿ ãîñóäàðñòâ 
(ñòðóêòóð âëàñòè) áîëüøóþ ÷àñòü èçâåñòíîé 
íàì èñòîðèè ÷åëîâå÷åñòâà îòúåì è îáìàí èãðà-
ëè îñíîâíóþ ðîëü â ðàñïðåäåëåíèè áîãàòñòâ. 
Ñèòóàöèÿ ïîñòåïåííî ñòàëà èçìåíÿòüñÿ ñ ðàç-
âèòèåì èíñòèòóòîâ ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, çà-
èíòåðåñîâàííûõ â ïîääåðæàíèè îïðåäåëåííîãî 
ïîðÿäêà ñðåäè íàñåëåíèÿ.

Îòìåòèì îáÿçàòåëüíûå ýëåìåíòû ëþáîé îá-
ìåííîé îïåðàöèè, áåç êîòîðûõ îíà íåâîçìîæíà:

– ëþäè, òî åñòü ó÷àñòíèêè îáìåíà;
– òîâàðû, òî åñòü òî, ÷òî ìåíÿåòñÿ;
– èíôîðìàöèÿ î òîâàðàõ.
Â ïðîöåññå îáìåííûõ îïåðàöèé îáùåñòâî 

ðåøàåò âàæíóþ äëÿ ñåáÿ çàäà÷ó – ïîëó÷åíèå 
ìàêñèìàëüíî ñïðàâåäëèâûõ, òî åñòü óñòðàèâà-
þùèõ áîëüøèíñòâî ÷ëåíîâ ñîîáùåñòâà, öåí íà 
òîâàðû. Òàêèì îáðàçîì, åñëè âñå ëþäè ïðèìóò 
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ó÷àñòèå â îáìåííûõ îïåðàöèÿõ, â îáìåíå áóäóò 
ó÷àñòâîâàòü âñå èìåþùèåñÿ â îáùåñòâå òîâà-
ðû è ó ëþäåé áóäåò âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü âñþ 
èíôîðìàöèþ î òîâàðàõ, òî òîãäà ïîëó÷åííûå 
öåíû íà òîâàðû áóäóò ìàêñèìàëüíî ñïðàâåäëè-
âûìè. Ïðè ýòîì îðãàíèçàöèÿ ïðîöåäóðû îáìåíà 
äîëæíà îòâå÷àòü òðåáîâàíèÿì áåçîïàñíîñòè, 
ñêîðîñòè, ïðîñòîòû è äåøåâèçíû îñóùåñòâëå-
íèÿ ñäåëêè.

Íà çàðå ÷åëîâå÷åñòâà ëþäè ïðîñòî ìåíÿ-
ëè îäèí òîâàð íà äðóãîé. Îäíàêî ýòî áûëî 
íåáåçîïàñíî, è ðåçóëüòàò îáìåíà – ñîîò-
íîøåíèå ìåíÿåìûõ òîâàðîâ – íåëüçÿ áûëî 
íàçâàòü òî÷íûì, è óæ òî÷íî ýòî ñîîòíîøåíèå 
íåëüçÿ áûëî ïîâòîðèòü ïðè ñëåäóþùåé ñäåë-
êå. È î÷åâèäíî, ÷òî ëþäè âñåãäà ñòðåìèëèñü 
ê óïðîùåíèþ, óäåøåâëåíèþ è óñêîðåíèþ 
ïðîöåäóðû îáìåíà, ïîâûøåíèþ åå áåçîïàñ-
íîñòè. Åäèíñòâåííûé ñïîñîá, êîòîðûé áûë 
ïðèäóìàí äëÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè 
îáìåííûõ îïåðàöèé, – ýòî âíåäðåíèå â ïðî-
öåäóðó îáìåíà ýêâèâàëåíòà, âíà÷àëå òîâàð-
íîãî, à âïîñëåäñòâèè  – äåíåæíîãî.

Ïðèâëå÷åíèå ê îáìåííûì îïåðàöèÿì òîâà-
ðà-ýêâèâàëåíòà ïîâûñèëî òî÷íîñòü öåí. Âìåñòå 
ñ òåì ÷åëîâå÷åñêîå îáùåñòâî ðàçâèâàëîñü 
äàëüøå, è ïîñòåïåííî â íåì ðîñëî êîëè÷åñòâî 
ëþäåé, ó÷àñòâóþùèõ â îáìåííûõ îïåðàöèÿõ, 
êîëè÷åñòâî ìåíÿåìûõ òîâàðîâ è îáúåì äîñòóï-
íîé èíôîðìàöèè. Íà êàêèõ-òî ýòàïàõ ðîñò êî-
ëè÷åñòâà ïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ ïåðåõîäèë 
â êà÷åñòâî, è òîãäà â îáùåñòâå ñêëàäûâàëàñü 
ïîòðåáíîñòü â î÷åðåäíîì îáíîâëåíèè ïðîöå-
äóðû îáìåíà. Êàæäûé ðàç òàêîå îáíîâëåíèå 
âûãëÿäåëî êàê óñîâåðøåíñòâîâàíèå îáìåííî-
ãî ýêâèâàëåíòà. Ñ íåêîòîðûìè äîïóùåíèÿìè 
ýâîëþöèÿ ýêâèâàëåíòà âûãëÿäèò ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: áàðòåð – òîâàðíûé ýêâèâàëåíò – 
äðàãîöåííûé ìåòàëë – çîëîòûå è ñåðåáðÿíûå 
ìîíåòû – ìåòàëëè÷åñêèå äåíüãè – áóìàæíûå 
îáÿçàòåëüñòâà (äåíüãè) – áåçíàëè÷íûå äåíü-
ãè – öèôðîâàÿ âàëþòà.

Òàêèì îáðàçîì, äåíüãè  – ýòî âåùü, êîòîðàÿ 
ñîçäàíà äëÿ óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðîöåäóðû 
îáìåíà. Îäíàêî, êàê ýòî ÷àñòî áûâàåò â æèç-
íè, îáúåêò, ñîçäàííûé äëÿ îäíèõ öåëåé, ëþäè 
ïðèäóìûâàþò èñïîëüçîâàòü äëÿ äðóãèõ. Òàê è 

â äàííîì ñëó÷àå: äåíüãè, ñîçäàííûå ñ öåëüþ 
óñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ïðîöåäóðû îáìåíà, ñòà-
ëè èñïîëüçîâàòüñÿ ñàìè êàê òîâàð. Õîòÿ, ïî-
âòîðèìñÿ, äåíüãè èçíà÷àëüíî íå ñîçäàâàëèñü 
êàê òîâàð.

Ê íàñòîÿùåìó âðåìåíè ñ ó÷åòîì ýâîëþöèè è 
ðàçâèòèÿ îáùåñòâà ïåðå÷åíü ýëåìåíòîâ îáìåí-
íîé îïåðàöèè âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì:

– ó÷àñòíèê îáìåííîé îïåðàöèè (ïðîäàâåö, 
ïîêóïàòåëü);

– òîâàð;
– äåíüãè (âñåîáùèé îáìåííûé ýêâèâàëåíò);
– èíôîðìàöèÿ;
– ãîñóäàðñòâî (â ïåðâóþ î÷åðåäü êàê «ïðî-

èçâîäèòåëü» çàêîíîâ, ðåãóëèðóþùèõ îá-
ìåííûå îïåðàöèè).

Ýâîëþöèÿ, ïîâòîðþñü, çàòðîíóëà è äåíüãè. 
Âíà÷àëå ýòî áûëè òîâàðíûå äåíüãè, ïîòîì èì 
íà ñìåíó ïðèøëè òàê íàçûâàåìûå ôèàòíûå 
äåíüãè, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ýìèñ-
ñèþ îáÿçàòåëüñòâ, êîãî-ëèáî, âíóøàþùåãî 
äîâåðèå èëè èìåþùåãî âëàñòü â îáùåñòâå. 
Òàêèì îáðàçîì, äåíüãè áûëè ñîçäàíû ñ öå-
ëüþ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ìåõàíèçìà 
îáìåííûõ îïåðàöèé. Èñïîëüçîâàíèå äåíåã â 
ëþáîì äðóãîì êà÷åñòâå (â ïåðâóþ î÷åðåäü 
â êà÷åñòâå òîâàðà) ìåíÿåò îáúåì òîâàðíîé 
ìàññû, ÷òî ìåíÿåò ñîîòíîøåíèå ñïðîñà è 
ïðåäëîæåíèÿ, ÷òî, ñîîòâåòñòâåííî, èñêà-
æàåò êàðòèíó öåí.

Äëÿ èëëþñòðàöèè ñêàçàííîãî ðàññìîòðèì 
óñëîâíûé ïðèìåð, ñîñòîÿùèé èç òðåõ ÷àñòåé: 

1. Â ãîñóäàðñòâå ñ îòñóòñòâóþùèì ôèíàíñî-
âûì ñåêòîðîì èìååòñÿ â îáðàùåíèè ðåàëüíûõ 
òîâàðîâ íà 1 ìëðä ðóá. Ñêîðîñòü îáîðîòà äå-
íåã – äâà îáîðîòà çà ïåðèîä. Äëÿ îáñëóæèâà-
íèÿ òîâàðîâ íàïå÷àòàíî äåíåã íà 0,5 ìëðä ðóá. 
Ñïðîñ è ïðåäëîæåíèå íàõîäÿòñÿ â ðàâíîâåñèè. 

2. Òåïåðü ïðåäïîëîæèì, ÷òî â ãîñóäàðñòâå 
ñòàëè àêòèâíî ðàçâèâàòüñÿ êðåäèòíûå îòíî-
øåíèÿ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî äåíüãè â îäíî÷àñüå 
ñòàëè òîâàðîì, è òîãäà îöåíêó òîâàðíîé ìàññû 
ãîñóäàðñòâà ñëåäóåò óâåëè÷èòü äî 1,5 ìëðä ðóá. 
Äåíåæíàÿ ìàññà ïðè ýòîì îñòàåòñÿ íåèçìåííîé 
(0,5 ìëðä ðóá.). Ñóùåñòâîâàâøåå ðàâíîâåñèå 
òåïåðü íàðóøåíî: òîâàðîâ ñòàëî áîëüøå, íî 
äåíåæíàÿ ìàññà íå óâåëè÷åíà. Ïðè ýòîì òîãäà 
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ñëåäóåò îæèäàòü ðîñòà öåííîñòè äåíåã è, êàê 
ñëåäñòâèå, óìåíüøåíèÿ îáùåãî óðîâíÿ öåí íà 
òîâàðû. 

3. Òåïåðü ïðåäïîëîæèì, ÷òî ãîñóäàðñòâî 
ðåøèëî îòêàçàòüñÿ îò ïðàêòèêè êðåäèòíûõ îò-
íîøåíèé. Òîâàðíàÿ ìàññà ñîêðàùàåòñÿ, òàê êàê 
èç íåå óäàëÿþòñÿ äåíüãè, êîòîðûå ïåðåñòàëè 
áûòü òîâàðîì. Äåíåæíàÿ ìàññà íå ìåíÿåòñÿ. 
Â ðåçóëüòàòå îïÿòü ïðîèñõîäèò íàðóøåíèå 
ðàâíîâåñèÿ. Òîëüêî â ýòîò ðàç ðàñòåò öåííîñòü 
òîâàðîâ, ÷òî â èòîãå âåäåò ê èçìåíåíèþ îáùåãî 
óðîâíÿ öåí â ñòîðîíó èõ óâåëè÷åíèÿ. 

Äàííûé ïðèìèòèâíûé ïðèìåð äàåò ïîâîä çà-
äóìàòüñÿ î âîçìîæíîñòè àíàëîãè÷íûõ èçìåíå-
íèé â ýêîíîìèêå íàøåé ñòðàíû, ôîðìèðóþùåé 
ó ñåáÿ ñåêòîð ïàðòíåðñêèõ ôèíàíñîâ. Âìåñòå ñ 
òåì ïðîòèâîäåéñòâèåì ðîñòó öåí ìîæåò ñòàòü 
ñîêðàùåíèå äåíåæíîé ìàññû è óñêîðåíèå îáî-
ðà÷èâàåìîñòè äåíåã.

Êðåäèò êàê ïðîäàæà è àðåíäà äåíåã

Âîçâðàùàÿñü îáðàòíî ê îñíîâíîé òåìå, 
ñëåäóåò óòî÷íèòü ñîäåðæàíèå òåðìèíà «òîâàð». 
Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííîå îïðåäåëåíèå òî-
âàðà ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî ýòî ëþáàÿ âåùü, ïðî-
èçâåäåííàÿ íå äëÿ ëè÷íîãî èñïîëüçîâàíèÿ, à äëÿ 
îáìåíà. Òîãäà ñ÷èòàòü äåíüãè òîâàðîì áûëî áû 
íåâåðíî. Îíè, äàæå åñëè èõ è èñïîëüçóþò â êà-
÷åñòâå òîâàðà, òîâàðîì íå ÿâëÿþòñÿ. Äà, äåíüãè 
ïðîèçâåäåíû íå äëÿ ëè÷íîãî ïîòðåáëåíèÿ, íî íå 
äëÿ ñàìîãî îáìåíà, à äëÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ 
åãî ïðîöåäóðû.

Ñ ó÷åòîì òîãî, ÷òî òîâàð ñóùåñòâóåò äâóõ 
òèïîâ – ïîòðåáëÿåìûé ïîëíîñòüþ è ïîòðåáëÿå-
ìûé ÷àñòè÷íî, – ñ òîâàðîì ìîæíî îñóùåñòâëÿòü 
äâå îïåðàöèè: ïðîäàòü è îäîëæèòü (ïåðåäàòü â 
ïîëüçîâàíèå). Ñîîòâåòñòâåííî, åñòü äâà òèïà 
êîíòðàêòîâ:

– ïîëíàÿ ïðîäàæà òîâàðà, ïðåäïîëàãàþùàÿ 
ïåðåõîä ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà òîâàð ê 
ïîêóïàòåëþ (ýòî, ñîáñòâåííî, ïðîäàæà è 
åñòü);

– ïðîäàæà òîëüêî ïðàâà ïîëüçîâàíèÿ òîâà-
ðîì áåç ïåðåõîäà ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà 
òîâàð (ýòî àðåíäà).

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ âûÿñíåíèÿ ðîëè äåíåã â 
êà÷åñòâå òîâàðà ñëåäóåò îòâåòèòü íà äâà êëþ÷å-

âûõ âîïðîñà: äîïóñòèìî ëè ïðîäàâàòü äåíüãè è 
äîïóñòèìî ëè ñäàâàòü äåíüãè â àðåíäó?

Ïîëîæèòåëüíûé îòâåò õîòÿ áû íà îäèí èç 
íèõ ïîäòâåðäèò íàó÷íóþ îáîñíîâàííîñòü êðå-
äèòíûõ îïåðàöèé. Îäíàêî ñðàçó æå îòìåòèì, 
÷òî ñàìîå î÷åâèäíîå çàìå÷àíèå ê êðåäèòíîé 
ñäåëêå – ýòî òî, ÷òî êðåäèò åñòü îáìåí îäíèì 
è òåì æå (äåíüãàìè), òîãäà êàê â äåéñòâèòåëü-
íîñòè îáìåí ïðåäïîëàãàåò äâà ðàçíûõ îáúåêòà 
ìåíû. Ñëåäîâàòåëüíî, óæå ñ òåõíè÷åñêîé 
òî÷êè çðåíèÿ êðåäèò ýòî è íå ïðîäàæà, è íå 
àðåíäà, à çàåì.

Ðàññìîòðèì êàæäûé èç âîïðîñîâ ïî îòäåëü-
íîñòè.

Êîððåêòíîñòü ïðîäàæè äåíåã. Èñõîäÿ èç 
õàðàêòåðèñòèê ïåðâîãî èç äâóõ òèïîâ òîâàðîâ, 
ïðîäàæåé äåíåã ìîæåò ñ÷èòàòüñÿ ñèòóàöèÿ, 
êîãäà äåíüãè ïîòðåáëåíû ïîëíîñòüþ ïîñëå 
ïðîâåäåíèÿ îáìåííîé îïåðàöèè. Íàïðèìåð, 
ïðîäàâàëàñü åäà. Åå êóïèëè è ñúåëè, òî åñòü 
ïîòðåáèëè. Èíûìè ñëîâàìè, ïðîäàæó ìîæíî 
îïèñàòü â âèäå ñöåíàðèÿ: «êóïèëè – ïîòðåáèëè».

Êîãäà æå ðå÷ü èäåò î ïðîäàæå äåíåã, òî çà-
åìùèê, ïîëó÷èâ äåíüãè, èõ íå åñò, íå ïåðåïëàâ-
ëÿåò, íå ðàñïèëèâàåò è ò.ï. Îí íà íèõ ïîêóïàåò 
íóæíîå. Òî åñòü îáùåïðèçíàííîå ïîíèìàíèå 
ñëîâîñî÷åòàíèÿ «ïîòðåáëåíèå ïîëíîñòüþ» (îïå-
ðàöèÿ ïî èçìåíåíèþ ôèçè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ) 
ïî óìîë÷àíèþ ïîäìåíÿåòñÿ íà äðóãîå: «ïîêóïêà 
íóæíîãî». Êîíå÷íîå ïîòðåáëåíèå çàìåíÿåòñÿ íà 
ïðîìåæóòî÷íóþ îïåðàöèþ – ïîêóïêó. Ïîýòîìó 
çäåñü èìååò ìåñòî äðóãîé ñöåíàðèé: «êóïèëè 
(äåíüãè) – êóïèëè (ðåàëüíûé òîâàð) – ïîòðåáèëè 
(êóïëåííûé ðåàëüíûé òîâàð)».

Ïðè ýòîì ñëîâî «ïîòðåáèëè» áóäåò îòíîñèòü-
ñÿ íå ê äåíüãàì, à ê êóïëåííûì íà íèõ ðåàëüíûì 
òîâàðàì. Ïîýòîìó íåò îñíîâàíèé îòíîñèòü ïðî-
äàæó äåíåã ê òèïó «ïîòðåáëÿåìûõ ïîëíîñòüþ» 
òîâàðîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, íàçûâàòü êðåäèòíûå 
îïåðàöèè «ïðîäàæåé äåíåã» íåêîððåêòíî.

Äðóãàÿ âàæíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ïîòðåáëÿ-
åìîãî ïîëíîñòüþ òîâàðà ñîñòîèò â òîì, òî, 
÷òî ïîñëå îáìåíà îí ïîëíîñòüþ âûõîäèò èç 
îáðàùåíèÿ. Äåíüãè æå ïîñëå îñóùåñòâëåíèÿ 
îáìåííîé îïåðàöèè èç îáðàùåíèÿ íå âûõîäÿò, 
ïðîäîëæàÿ è äàëåå îáñëóæèâàòü àêòû îáìåíà 
òîâàðàìè. Çíà÷èò, äåíüãè íåëüçÿ îòíåñòè ê 
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êàòåãîðèè «ïîòðåáëÿåìûõ ïîëíîñòüþ» âåùåé, 
è, ñîîòâåòñòâåííî, èõ ïðîäàæà è ñ ýòîé òî÷êè 
çðåíèÿ òîæå íåêîððåêòíà.

Êîððåêòíîñòü àðåíäû äåíåã. Ýòî î÷åâèä-
íûé ôàêò, ÷òî ïîêóïàòåëü â ìîìåíò ïåðåäà÷è 
äåíåã ïðîäàâöó ïåðåñòàåò áûòü ñîáñòâåííèêîì 
ýòèõ äåíåã, à âàæíåéøèé ýëåìåíò àðåíäû – ýòî 
ñîõðàíåíèå çà ïðîäàâöîì ïðàâà ñîáñòâåííîñòè 
íà ñäàâàåìûé â àðåíäó òîâàð (â íàøåì ñëó÷àå – 
äåíüãè). ×åëîâåê âëàäååò ïðàâîì ñîáñòâåííîñòè 
íà äåíüãè, êîãäà îí èõ äåðæèò â ðóêàõ (â êàðìàíå, 
â êîøåëüêå è ò.ï.) è êîãäà îíè ó íåãî íà ñ÷åòó. 
Êàê òîëüêî äåíüãè ïåðåäàíû/ïåðåâåäåíû, îíè 
ñòàíîâÿòñÿ ñîáñòâåííîñòüþ íîâîãî âëàäåëüöà. 
Òàêàÿ ñèòóàöèÿ îáóñëîâëåíà òåì, ÷òî â îáùå-
ñòâåííîé ïðàêòèêå íå ñóùåñòâóåò îáû÷àÿ âåñòè 
ðååñòð âëàäåëüöåâ íàëè÷íûõ äåíåã. Â ëþáîì 
ñëó÷àå ëèøåíèå ïîêóïàòåëÿ ïðàâà ñîáñòâåííî-
ñòè íà äåíüãè ëèøàåò êðåäèò ïðàâà íàçûâàòüñÿ 
àðåíäîé äåíåã.

Îáðàòèì âíèìàíèå íà åùå îäèí àñïåêò. Ïðè 
àðåíäå àðåíäîäàòåëü íåñåò ðèñê ñîáñòâåííèêà: 
îáúåêò íàäî êàïèòàëüíî îáñëóæèâàòü, îí ìîæåò 
èñïîðòèòüñÿ, íåîáõîäèìî ñîäåðæàòü ñîîòâåò-
ñòâóþùóþ èíôðàñòðóêòóðó (íàïðèìåð, åñëè âû 
ñäàëè â àðåíäó àâòîìîáèëè, òî ó âàñ â ðàñõîäàõ 
âñå ðàâíî îñòàåòñÿ ìåñòî õðàíåíèÿ òåõíèêè) è 
ò.ï. Çà ýòî àðåíäîäàòåëþ îáîñíîâàííî ïëàòÿò 
àðåíäíóþ ïëàòó, êîòîðàÿ âêëþ÷àåò â ñåáÿ êàê ìè-
íèìóì àìîðòèçàöèþ è çàòðàòû íà âûøåíàçâàí-
íûå îáÿçàòåëüñòâà ñîáñòâåííèêà. Ïðè âûäà÷å 
êðåäèòà êðåäèòîð íå íåñåò ðàñõîäîâ, àíàëîãè÷-
íûõ ðàñõîäàì ñîáñòâåííèêà ðåàëüíîãî èìóùå-
ñòâà èç âûøåóïîìÿíóòîãî ïðèìåðà. Êðåäèòîðó 
íå íàäî íà÷èñëÿòü íà êðåäèò àìîðòèçàöèþ, åìó 
íå íàäî áåñïîêîèòüñÿ, ÷òî êðåäèò èñïîðòèòñÿ, 
êðåäèòó íå òðåáóåòñÿ êàïèòàëüíûé ðåìîíò è ò.ï. 
Òàêèì îáðàçîì, ïðè êðåäèòå íåò ðàçóìíûõ îñíî-
âàíèé äëÿ âûïëàòû «àðåíäíîé ïëàòû çà äåíüãè» 
(ïðîöåíòíûõ âûïëàò), ÷òî òàêæå íå ïîçâîëÿåò 
ïðèçíàòü êîððåêòíîñòü àðåíäû äåíåã.

Êðîìå òîãî, ïðè àðåíäå ðåàëüíîãî òîâàðà 
àðåíäîïîëó÷àòåëü îãðàíè÷åí â èñïîëüçîâàíèè 
àðåíäóåìîãî èìóùåñòâà. Îí íå ìîæåò äåëàòü 
ñ íèì âñå, ÷òî åìó çàáëàãîðàññóäèòñÿ. Îáû÷íî 
â äîãîâîðàõ àðåíäû äåòàëüíî ïðîïèñûâàåòñÿ, 
íà êàêèå öåëè ïåðåäàåòñÿ èìóùåñòâî â àðåíäó 

è ÷òî èìåííî àðåíäîïîëó÷àòåëü âïðàâå äåëàòü 
ñ àðåíäóåìûì îáúåêòîì. Íè÷åãî òàêîãî ïðè 
êðåäèòå (àðåíäå äåíåã) íåò. Çàåìùèê ìîæåò 
èñïîëüçîâàòü ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà ïî ñâîåìó 
óñìîòðåíèþ, îñîáåííî ýòî àêòóàëüíî äëÿ êðåäè-
òîâ íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Îäíàêî 
íàäî îòìåòèòü, áàíêè îáû÷íî áîðþòñÿ ñ òàêèì 
ïîëîæåíèåì äåë, çàñòàâëÿÿ çàåìùèêà ñäàâàòü 
ïîäðîáíûé áèçíåñ-ïëàí è áëîêèðóÿ ïåðåâîäû 
ïðè îòñòóïëåíèè îò ïëàíà.

Òàêæå îòìåòèì, ÷òî àðåíäîäàòåëü çàðàíåå 
ïîíèìàåò, êàêîãî îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ìîæåò 
äîñòè÷ü àðåíäîïîëó÷àòåëü è ðàçìåð åãî äîõîäà 
(ïîñêîëüêó îí çíàåò õàðàêòåðèñòèêè ïåðåäà-
âàåìîãî â àðåíäó îáúåêòà). Ïðè êðåäèòå òàêèõ 
çíàíèé íåò, ïîñêîëüêó êðåäèòîð íå ìîæåò áûòü 
ïîëíîñòüþ óâåðåí â òîì, êàê áóäåò èñïîëüçîâàíà 
ñóììà êðåäèòà.

Ñ ó÷åòîì âñåãî âûøåñêàçàííîãî ìîæíî 
óâåðåííî ñôîðìóëèðîâàòü îäíîçíà÷íûé âû-
âîä: îñíîâàíèé ïðèçíàâàòü ïðîäàæó è/èëè 
àðåíäó äåíåã êîððåêòíûìè îïåðàöèÿìè íåò.

Êàê è ó âñÿêîãî ïðàâèëà, ó ñäåëàííîãî âû-
âîäà òîæå åñòü èñêëþ÷åíèÿ, òî åñòü âîçìîæíû 
ñèòóàöèè, êîãäà ïðîäàæà/àðåíäà äåíåã âñå æå 
ìîæåò èìåòü ìåñòî. Òîëüêî äëÿ ýòîãî äîëæíû 
ñëîæèòüñÿ ñïåöèôè÷åñêèå óñëîâèÿ, êîãäà äåíü-
ãè âûñòóïàþò â íåñâîéñòâåííîé äëÿ ñåáÿ ðîëè 
ðåàëüíîãî òîâàðà. Íàïðèìåð, êðåäèòîð äàåò â 
êðåäèò íå ïðîñòî óñëîâíûõ 100 ðóá., à áàíêíî-
òó, íîìèíàëîì â 100 ðóá. ñ ñåðèéíûì íîìåðîì 
òàêèì-òî. Â êðåäèòíîì äîãîâîðå îòðàæàþòñÿ 
è íîìèíàë, è íîìåð áàíêíîòû. Áîëåå òîãî, çà-
åìùèê îáÿçóåòñÿ âåðíóòü êðåäèòîðó èìåííî òó 
áàíêíîòó, êîòîðóþ åìó âûäàëè. Â äàííîì ñëó÷àå 
ìû èìååì äåëî ñ êîíêðåòíûì, ðåàëüíûì îáúåê-
òîì àðåíäû, ïðàâî ïîëüçîâàíèÿ êîòîðûì ïåðå-
äàåòñÿ è ïîòîì âîçâðàùàåòñÿ. Ýòî ïîëíîöåííàÿ 
àðåíäà (äàííîé áàíêíîòû), ñîîòâåòñòâåííî, 
àðåíäîäàòåëü ïðèíèìàåò íà ñåáÿ ðèñêè, ñâÿ-
çàííûå ñ áàíêíîòîé (ïîð÷à), è ïîýòîìó âïðàâå 
áðàòü âîçíàãðàæäåíèå. Ïðè ýòîì òîò ôàêò, ÷òî 
â äîãîâîðå ïðîïèñûâàþòñÿ è íîìèíàë, è ñåðèé-
íûé íîìåð áàíêíîòû, ãàðàíòèðóåò ñîõðàíåíèå 
çà àðåíäîäàòåëåì ïðàâà ñîáñòâåííîñòè èìåííî 
íà ýòó áàíêíîòó. 
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Äðóãîé ïðèìåð, êîãäà èìååò ìåñòî ïðîäàæà 
ðåäêîé èëè êîëëåêöèîííîé ìîíåòû ëèáî áàíê-
íîòû. Â ýòîì ñëó÷àå öåíà ñäåëêè òàêæå áóäåò 
îáîñíîâàííî îòëè÷àòüñÿ îò íîìèíàëà.

Äàííûå èñêëþ÷åíèÿ – ñâîèìè ðàìêàìè è óñ-
ëîâèÿìè – ëèøü ïîäòâåðæäàþò ïðàâîìåðíîñòü 
ñäåëàííîãî âûøå âûâîäà.

Âîçâðàùàÿñü ê ðàíåå ïîñòàâëåííûì äâóì 
âîïðîñàì, íåîáõîäèìî äîáàâèòü, ÷òî ñîâðå-
ìåííûå (ôèàòíûå) äåíüãè – ýòî îáÿçàòåëü-
ñòâà. Èíûìè ñëîâàìè, ýòî äîëãîâûå ðàñïèñêè 
(îáû÷íî öåíòðàëüíûõ áàíêîâ), ãàðàíòèðóþùèå 
ïîëó÷åíèå ñîîòâåòñòâóþùåé ñòîèìîñòè. Òîãäà 
êðåäèò – ýòî, ïî ôàêòó, îáìåí îáÿçàòåëüñòâ ñ 
ðàçíûìè íîìèíàëàìè. Ñîîòâåòñòâåííî, âîç-
íèêàåò âîïðîñ: ìîæåò ëè îáÿçàòåëüñòâî áûòü 
òîâàðîì? Äà, ìîæåò, íî îáÿçàòåëüñòâî ýòî äîëã, 
è ïðè äîëãîâûõ îòíîøåíèÿõ âîçâðàòó ïîäëåæèò 
òîëüêî òî, ÷òî áûëî âçÿòî â äîëã, áåç êàêèõ áû òî 
íè áûëî äîïëàò. Êðåäèò æå – ýòî îáìåí îáÿçà-
òåëüñòâàìè íà íåðàâíûå ñóììû. Ýòî åùå îäèí 
àðãóìåíò íå â ïîëüçó êîððåêòíîñòè êðåäèòíîãî 
äîãîâîðà.

Âûâîä
Ïîäâîäÿ èòîã ïðîâåäåííîãî àíàëèçà, ìîæ-

íî óòâåðæäàòü, ÷òî êðåäèòíûå îïåðàöèè, ëèøü 
âíåøíå íàïîìèíàÿ ïðîäàæó äåíåã è/èëè èõ 
àðåíäó, íà ñàìîì äåëå ïî ñóòè ñâîåé íå ñîîòâåò-
ñòâóþò õàðàêòåðèñòèêàì ýòèõ ñäåëîê. Êðåäèò-

íûå îïåðàöèè ñêîðåå ñîîòâåòñòâóþò èñêàæåí-
íîìó (íåîáîñíîâàííî äîðàáîòàííîìó) äîãîâîðó 
çàéìà. Ïðè ýòîì äåíüãè, áóäó÷è ñîçäàííûìè äëÿ 
îäíîé öåëè (ñïîñîáñòâîâàòü óïðîùåíèþ îáìå-
íà), ïî ôàêòó îêàçàëèñü ïðèñïîñîáëåíû äëÿ 
èñïîëüçîâàíèÿ â äðóãèõ öåëÿõ. Ñëîæíî âèíèòü 
â ýòîì êîãî áû òî íè áûëî, ïîñêîëüêó êðåäèò 
ýòî ïðîñòî, óäîáíî è ïîíÿòíî, óíèâåðñàëüíî, 
õîðîøî ñîãëàñóåòñÿ ñ ðûíî÷íûìè îòíîøåíèÿìè 
è ýôôåêòèâíî óïðàâëÿåò ìîòèâàöèåé. Ïðè òàêèõ 
åãî õàðàêòåðèñòèêàõ íåóäèâèòåëüíî, ÷òî íèêîãî 
íå èíòåðåñóåò ôàêòè÷åñêîå íåñîîòâåòñòâèå 
âíåøíåé ôîðìû è âíóòðåííåãî ñîäåðæàíèÿ 
êðåäèòíûõ îòíîøåíèé.

Ïîýòîìó ìîæíî êîíñòàòèðîâàòü, ÷òî ôè-
íàíñîâûå è îðãàíèçàöèîííûå âûãîäû îò 
íåêîððåêòíîãî/íåöåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ 
äåíåã îêàçûâàþòñÿ ñóùåñòâåííî áîëüøå 
âîçìîæíûõ ïðè ýòîì èçäåðæåê, íîñÿùèõ íå 
ôèíàíñîâûé, à òîëüêî ëîãè÷åñêèé è òåõíè-
÷åñêèé õàðàêòåð.

Íà äàííûé ìîìåíò íåò íèêàêèõ ïðèçíàêîâ 
òîãî, ÷òî ÷òî-òî ìîæåò ïîñòàâèòü ïîä ñîìíåíèå 
ïðàâîìåðíîñòü ñóùåñòâîâàíèÿ êðåäèòà. Åãî ïî-
ëîæåíèå â îáùåñòâå íåçûáëåìî. Îäíàêî, âîç-
ìîæíî, óâëå÷åíèå ÷àñòè èíâåñòîðîâ ýòè÷åñêèìè 
àñïåêòàìè èíâåñòèðîâàíèÿ òåîðåòè÷åñêè ìîæåò 
êîãäà-íèáóäü â áóäóùåì âîçðîäèòü äèñêóññèþ 
î êðåäèòíûõ îòíîøåíèÿõ.
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