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Нулевая гипотеза: больше тратить

ЗА ПРОТИВ
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1. Возможности

Дж. Беллини «Аллегория благоразумия»
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Средства суверенных 
фондов (8,5% ВВП)

Низкий уровень 
госдолга (10% ВВП)

Низкие налоги

Приватизационный 
потенциал

Ресурс постоянных 
заимствований 
ограничен

Фонды уполовинены 
кризисом и не растут

Риск недополучения
900 млрд. руб. в 2014-
2016 гг.

Возможности 
наращивания налогов 
минимальны
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Расходы бюджетной системы РФ
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Источники: Росстат, Минфин
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2. Стимулирование роста 
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Фискальное стимулирование

Прежний консенсус
• «разделение труда» между 

монетарной и фискальной 
политиками

• влияние дискреционной 
расходной политики на 
экономическую активность 
неочевидно; расходные 
мультипликаторы меньше 0,5

• длинные операционные лаги 
дополнительных бюджетных 
ассигнований

• стимулирование трудно 
свернуть на подъеме цикла

Новый консенсус
Эффективность расходных стимулов 

(значение мультипликаторов) 
увеличивается в условиях

- достижения пределов 
монетарного стимулирования;

- кредитных рестрикций;
- параллельного зарубежного 

стимулирования;
- низкого долгового бремени 

государства;
- оперативности действий 

фискальных властей.
Тем не менее данный эффект 

краткосрочен

7



Утечка: импорт и сальдо текущего счета
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Источник: ЦМАКП

Источник: Росстат

Источник: Банк России
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3. Общественное благо
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Ca$e $tudy №1: инфраструктура
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Трасса «Амур» (Чита-Хабаровск)
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Отсутствие кафе, техцентров и ДПС

Расстояние между заправками – сотни км

102 вышки мобильной связи (4 млрд.руб.)

Частота движения – 300 машин  в сутки

Основные пользователи – перегонщики машин

Рост сметной стоимости вдвое (около 80 млрд. руб.)

В 2007 году 98% заказов (3,5 млрд. руб.) размещены 
без тендера у единственного поставщика

Мировой рекорд по дальности доставки битума – 1500 км



Ca$e $tudy №2: человеческий 
капитал
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Кампус Дальневосточного 
университета

13

680 млрд.руб. инвестиций

«Катастрофический 
академический уровень»

Средний балл ЕГЭ – 65, минимальный – 34,7

Экономия на сейсмоустойчивом фундаменте

Эксплуатация – 2,16 млрд. руб. в год

Четверть студентов согласилась переехать в кампус

Полтора часа в день на дорогу

Нет нормальной воды

С трудом набирает студентов



4. Заключение
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Бюджетные расходы: бюрократия
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Россия - полицейское государство №1

Место Страна
Численность полицейских на 

100,000 населения
1 Россия 564.6 
2 Турция 474.8 
3 Италия 467.2 
4 Португалия 454.2 
5 Гонконг 450.7 
6 Казахстан 444.8 
7 Алжир 425.7 
8 Болгария 398.1 
9 Словакия 394.0 
10 Чехия 393.8 

Источник: Bloomberg
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Нужен бюджетный маневр, но 
совершенно другой
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ
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