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Виноградов Артѐм Э310 

Моделирование факторов, влияющих на отток капитала 

Цель: анализ оттока капитала на основе данных по РФ 

Задачи: 

1) Обзор литературы по данной теме 

2) Составление перечня нормативно-правовых документов, описывающих 

методологию расчета оттока капитала  

3) Анализ динамики оттока прямых иностранных инвестиций  

4) Анализ корреляций между индикаторами 

5) Построение модели оттока прямых инвестиций из РФ 

Отток капитала - это отток прямых иностранных инвестиций или форма оттока 

национальных активов, форма перемещения активов в национальной валюте в 

иностранные активы.  

По данным ЦБР последняя статья (Чистый приток (+)/ отток (-) иностранных прямых 

инвестиций по сектору нефинансовых предприятий) считается по следующим 

составляющим: участие в капитале, реинвестирование доходов и прочий капитал.  Данные 

показатели можно взять из платежного баланса, составляемого по Руководству МВФ по 

составлению платежного баланса и международной инвестиционной позиции (РПБ6). 

Утечка капитала (capital flight) - часть вывозимого капитала, которая нелегально 

вывозится нелегально. Учитывается в статьях «Непоступление экспортной выручки», 

«Непоступление товаров в счет погашения импортных авансов» и  итоговой статье 

«Чистые ошибки и пропуски». Вывозимым капиталом обозначается капитал, который 

вывозится частным сектором, то есть банками, нефинансовыми предприятиями и 

домашними хозяйствами. 

Подходы к измерению утечки капитала 

 Мотивационный подход Нормативный подход 

Авторы 

теории 

Чарльз Киндельбергер, 

М.Дули 

Р. Камби, Р. Левич и Д. Каддингтон 

Интерпрет

ация 

оттока 

сверхотток капитала, 

происходящий из-за 

страха инвесторов 

потерять все свои активы 

вся сумму оттоков частных капиталов из стран с 

высоким уровнем задолженности 

Методолог

ия 

подсчета 

Объем бегства капитала  

рассчитается посредством 

разницы между активами, 

доход которых вернулся в 

страну (nonflight capital) и 

накопленными страной за 

период иностранными 

финансовыми активами 

(total foreign assets) 

Узкое Широкое 

сумма 

объема 

неучтенно

го вывоза 

ресурсов, 

расчет 

бегства 

капитала 

(БК) из 

суммы 

Все активы, уходящие из страны 

Расширител

ьный 

Медианн

ый 

Узкопрофессиона

льный 

объем оттока 

считается 

вместе с 

частью 

легального 

капитала или 

долю 

расходов по 

счету 

текущих 

операций, 

которая не 

нарушен

ие 

норматив

ных 

сроков 

обмена 

или 

репатриа

ции на 

рубли 

валютной 

выручки, 

применение этого 

способа 

предполагает 

только оценку 

нелегального 

оттока капитала 
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который в 

свою 

очередь 

вычисляет

ся из 

статьи 

«ошибки и 

пропуски» 

(ПО) 

платежног

о баланса 

и чистого 

оттока 

краткосро

чных 

активов 

(ЧОКА) 

частного 

небанковс

кого 

сектора 

(net short-

term 

outflows of 

the 

nonbank 

private 

sector) 

внешней 

задолженн

ости 

(ΔВД) и 

притока 

ΔИИ 

иностранн

ых 

инвестици

й 

вычитаетс

я дефицит 

платежног

о баланса 

(ДПБ) и 

иностранн

ые 

 

относится к 

вывозу 

капитала 

фиктивн

ые 

экспортн

ые и 

импортн

ые 

контракт

ы, 

невозврат 

авансовы

х 

платежей 

под 

импортн

ые 

контракт

ы и 

помимо 

прочего 

включает 

упущенн

ую 

выгоду 

при 

толлинге 
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