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Моделирование влияния долговой политики регионов на 

платёжеспособность страны  

(ОТЧЁТ О ХОДЕ ПОДГОТОВКИ МАГИСТЕРСКОЙ ДИССЕРТАЦИИ) 

 

Цель работы: предложить оптимальное правило контроля 

долговой политики регионов при соблюдении условия 

платёжеспособности. 

 

Задачи:  

1) Проанализировать существующие подходы к определению 

платёжеспособности; 

2) Провести обзор теоретических и эмпирических работ, 

изучающих взаимодействие федерального и местного 

правительства при проведении долговой политики; 

3) (?) Предложить модификацию модели взаимодействия 

центрального и местного правительства с учётом соблюдения 

«правила платёжеспособности»; 

4) Проверить выводы модели с помощью эконометрических 

расчётов 
 

Подходы к анализу платёжеспособности 

1. Соответствие (законодательно) заданным уровням долговой 

нагрузки (долг/ВРП, долг/ собственные доходы бюджета). 

  

2. Индексы платёжеспособности (напр. Mendoza, Oviedo): 
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b – долгосрочное отношение долга к ВВП, τ – долгосрочная доля 

текущих доходов в ВВП, γ – долгосрочная доля текущих расходов 

в ВВП, g – долгосрочный темп экономического роста, r – реальная 

ставка процента в состоянии долгосрочного равновесия. (Причём 

τ, γ, g и r предполагаются постоянными.) 

Обычно применяются для анализа платёжеспособности стран, 

однако Yang, Li применяют аналогичный показатель для анализа 

платёжеспособности провинций КНР. 

 

3. «Межвременные методы» и NPGC 
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rt – реальная ставка процента, Bt – суммарный объём обязательств 

на начало периода t 

 

4. «Сценарные» методы (Drezgic) 

«вилка» прогнозов уровня долговой нагрузки в зависимости от 

динамики макроэкономических показателей (ВРП, ставки 

процента, индекса промышленного производства).  

 
Таблица 1 Ограничения по заимствованию для регионов России 
Правило Регионы Хронически 

дотационные 

регионы 

Муниципальные 

образования 

Хронически 

дотационные 

мун. обр. 

Дефицит/доходы 

за вычетом 

межбюджетных 

трансфертов 

10% 10% 10% 5% 

Расходы на 

обслуживание 

долга/расходы 

бюджета 

15% 15% 15% 15% 

Долг/доходы за 

вычетом 

межбюджетных 

трансфертов 

100% 50% 100% 50% 

Максимальный 

срок долговых 

обязательств 

30 лет 30 лет 10 лет 10 лет 

Возможность 

внешних 

заимствований 

Запрещены с 2000 г. (можно лишь дополнительно 

финансировать ранее сделанные долги) 

Источник: Бюджетный Кодекс РФ 



Координация долговой политики. Основные направления 

исследований: 

- Сравнение различных схем взаимодействия федеральных и 

местных властей 

 

Модификации модели Bruce (Ogawa , Nagami 2011) 

Предпосылки: 

--2 периода (t = 1,2), 2 региона (i= w, e), 

--население может мигрировать во втором периоде 

--стандартная функция полезности (от потребления частных благ) 

--стандартная производственная функция ( единственный фактор – 

труд) 

--аккордные налоги 

4 режима: 

а) полная децентрализация  

b) центральное управление 

c) централизованное принятие решений о заимствованиях, 

самостоятельное обслуживание долга 

d) индивидуальное принятие решений о заимствованиях, 

централизованные выплаты 

 

Вывод: лучшее решение – частичная координация долговой 

политики (режим с) 

Таблица 2 Режимы координации долговой политики в странах 

ОЭСР 

Административный 

контроль 

Законодательные 

ограничения для 

регионов 

Координация 

не закреплена 

законодательно 
Франция 

Греция 

Ирландия, 

Люксембург, 

Турция, 

Великобритания 

 

Бразилия 

Финляндия, 

Венгрия, 

Норвегия, 

Новая Зеландия, 

Польша 

Португалия, 

Словакия, 

Швеция 

Канада 

Чехия 

Мексика 

Швейцария 

США 

Источник: Joummard, Per Mathis, 2003 

 

Недостатки моделей Bruce (нереалистичность предпосылок): 

--неизменность ставки процента 

--отсутствие сбережений домохозяйств 

--только аккордные налоги, идут только на обслуживание долга 

--регионы различаются только размером населения 

 

Дальнейшие модификации: модели с жёсткими и мягкими 

бюджетными ограничениями (Ihori 2008, Greiner 2011); 

 

Эмпирическая  проверка (Cos, Perez 2012): 

 
D – долг субъекта i  периода t 

Y – ВРП субъекта i  периода t 

  - набор независимых переменных (экономические, 

политические (?), институциональные контрольные переменны + 

переменные «бюджетных правил»).  
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