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ВЛИЯНИЕ СТРУКТУРЫ 
КРЕДИТОВАНИЯ НА 
ДИНАМИКУ ВЫПУСКА НА 
СОВРЕМЕННОМ ЭТАПЕ 
ЭКОНОМИЧЕСКОГО 
РАЗВИТИЯ
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ИССЛЕДОВАТЕЛЬСКИЙ ВОПРОС

● Цель работы – оценить влияние структуры кредитования на 
динамику выпуска на темпы экономического роста

● Объект исследования – влияние финансового развития на темпы 
экономического роста

● Предмет исследования – влияние структуры кредитования на 
темпы экономического роста

● Актуальность – рассматривается ранее не изученная детерминанта 
влияния финансового развития на темпы экономического роста 

● Практическая значимость исследования – эмпирически 
выявленная зависимость может стать базой для рекомендаций по 
макроэкономической политике, в том числе и для России
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ЗАДАЧИ
1. Выделить каналы, посредством которых финансовая система способна 

влиять на экономический рост;
2. Сформулировать основную гипотезу исследования о характере 

влияния структуры кредитования на темпы экономического роста;
3. Оценить влияние структуры кредитования по целевой направленности 

на темпы экономического роста;
4. Оценить влияние структуры кредитования по срокам погашения на 

темпы экономического роста;
5. На основе результатов проведенного моделирования разработать 

практические рекомендации для ЦБ и Министерства экономического 
развития, применимые к России.
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ДАННЫЕ

● World Bank Open Data
● Gutierrez, E., Karmali, N., Sourrouille, D. Bank Credit Allocation in Latin 

America and the Caribbean // Policy Research Working Paper. – 2018. – № 
WPS8571.

● Целевая направленность:
○ Потребительское
○ Корпоративное
○ Ипотечное

● Сроки погашения:
○ < 1 года
○ от 1 до 5 лет
○ > 5 лет
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ДАННЫЕ
● Совокупность панельных данных за 1990-2019 года по 264 странам и 

агрегатам
● Зависимая переменная - среднегодовые темпы роста реального ВВП на 

душу населения за пять лет

2010CAGR 
2011-2015

2011CAGR 
2012-2016

2012CAGR 
2013-2017 etc.

хy
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Автокорреляция ???
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РЕЗУЛЬТАТЫ

Доля корпоративных 
кредитов - доля 

потребительских 
кредитов

Инфляционная 
неопределенность
(расчеты Гурова И.)

Доля 
долгосрочных 

кредитов в ВВП


