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1.Трудоемкость дисциплины

	Трудоемкость 
	 17 недель

	з.е.
	в часах
	Контактная
	Самосто

ятельная

	 
	всего
	всего
	в семестре
	лек
	сем
	контр
	консул
	Индивид. Консульт
	Экзамен/

зачет
	всего

	5
	1
	76
	
	34 
	34
	
	
	8
	2
	104


1.1.Перечень планируемых результатов обучения 

В результате освоения программы бакалавриата у выпускника будут сформированы общекультурные, общепрофессиональные, профессиональные или профессионально-прикладные компетенции.

Выпускник программы бакалавриата будет обладать следующими общекультурными компетенциями (ОК): 

· способностью анализировать основные этапы и закономерности исторического и экономического развития общества для формирования гражданской позиции (ОК-2);

· способностью использовать основы правовых знаний в различных сферах деятельности (ОК-6);

Общепрофессиональными компетенциями (ОПК):

· способностью осуществлять поиск, сбор, анализ и обработку данных, необходимых для эффективного решения профессиональных задач (ОПК-2);

· способностью выбирать и комбинировать инструментальные средства для обработки экономических данных в соответствии с поставленной задачей, анализировать результаты расчетов и обосновывать полученные выводы (ОПК-3);
Профессиональными компетенциями (ПК):

 расчетно-экономическая деятельность

· способностью собирать и анализировать исходные данные, необходимые для расчета и комплексного исследования финансовых показателей, характеризующих деятельность хозяйствующих субъектов  и инвестиционных проектов   (ПК-1а);

· Способность комплексно исследовать проект с финансовой стороны (ПК-1.1а); 
· способностью на основе типовых методик и действующей нормативно-правовой базы рассчитывать и анализировать финансовые  показатели, характеризующие деятельность хозяйствующих субъектов с учетом действия макроэкономических законов и финансовых рынков (ПК-2а);
аналитическая, научно-исследовательская деятельность

· способностью, используя отечественные и зарубежные источники информации, собирать необходимые данные, анализировать их и готовить информационный обзор и/или аналитический отчет для принятия финансовых решений (ПК-7а);

· способностью использовать для решения аналитических и исследовательских задач современные финансово-аналитические базы данных и программные средства, в том числе базы Томсон-Рейтерс, Блумберг, Спарк и другие (ПК-8а);
· способностью анализировать различные способы привлечения финансирования в компанию и выбирать наиболее оптимальную схему финансирования бизнес-проектов (ПК 1001а)

организационно-управленческая деятельность

· способностью критически оценивать предлагаемые варианты финансовых решений на микро и макро уровне, разрабатывать и обосновывать предложения по их совершенствованию с учетом критериев эффективности, финансовых рисков и возможных экономических последствий (ПК-11а);
1.2 Формируемые компетенции

В результате освоения дисциплины студент должен:

Знать – 

РО1. место и роль финансовой системы в современной экономике. Этапы становления финансовых институтов в разных странах. На каких принципах строятся финансовые системы и какие элементы входят в их состав. Основные методы кредитно-денежной политики. Место и роль финансовых рынков в современной рыночной экономике;
РО2. природу и особенности различных финансовых инструментов; 

РО3. Нормативную базу регулирования финансовых рынков, участников финансовых рынков и финансовых инструментов как на российском рынке, так и основные международные нормативные документы в области регулирования финансовых рынков. Правовые аспекты правильного оформления различных финансовых инструментов, этапов их выпуска, обращения и погашения

РО4. Правовые аспекты создания и деятельности финансовых институтов и профессиональных участников финансовых рынков

РО5. Принципы поиска информации в основных финансово-аналитические базах данных, в том-числе Томсон-Рейтерс, Блумберг, Спарк и других. Основные отечественные и зарубежные источники информации в области финансовых рынков. Основные финансовые и аналитические базы данных

РО6. Основные способы привлечения финансирования в компанию под различные типы проектов с учетом жизненного цикла компании и в зависимости от размера компании и целях использования привлеченного финансирования. 

РО7. Основные способы оценки инвестиционной привлекательности различных финансовых инструментов

Уметь

РО8. анализировать процессы в экономике и на финансовых рынках и выявлять признаки финансовых кризисов. Оценивать эффективность и результаты применения инструментов кредитно-денежной политики

РО9. Проверять правильность оформления  отдельных финансовых инструментов, в том числе векселей, коносаментов, депозитных сертификатов и др. Уметь выявлять сомнительные финансовые инструменты

РО10. Проводить сравнительный анализ наиболее эффективных способов привлечения финансирования в компанию и выделять наиболее эффективный способ с учетом сложившейся ситуации. Оценивать выгоды и недостатки различных способов привлечения финансирования в компанию. Анализировать расходы компании на привлечение финансирования с помощью различных инструментов

РО11. Использовать математический аппарат и финансовые модели для анализа различных финансовых инструментов и проектов

РО12. Пользоваться основными финансовыми и аналитическими базами данных. Критически анализировать финансовую информацию в комплексе, поступающую из различных источников

Владеть

РО13. навыками анализа экономики и финансовых рынков с точки зрения риска наступления финансового кризиса. Навыками анализа информации по состоянию и тенденциям развития различных финансовых рынков, институтов и инструментов;

РО14. Навыками составления векселей и других финансовых инструментов

РО15. Методами проведения финансовых расчетов оценки инвестиционной привлекательности финансового инструмента. Навыками финансовых расчетов затрат компании на привлечение финансирования в компанию с использованием различных инструментов

Таблица 1. Соотнесение результатов обучения по дисциплине с планируемыми результатами освоения образовательной программы
	
	РО-1
	РО-2
	РО-3
	РО-4
	РО-5
	РО-6
	РО-7
	РО-8
	РО-9
	РО-10
	РО-11
	РО-12
	РО-13
	РО-14
	РО-15

	ОК-2
	Х
	
	
	
	
	
	
	Х
	
	
	
	
	Х
	
	

	ОК-6
	
	
	Х
	Х
	
	
	
	
	Х
	
	
	
	
	Х
	

	ОПК-2
	
	
	
	
	Х
	
	
	
	
	
	
	Х
	Х
	
	

	ОПК-3
	
	Х
	
	
	Х
	
	Х
	
	Х
	
	Х
	Х
	Х
	
	Х

	ПК-1а
	Х
	
	
	
	Х
	
	
	
	
	
	
	Х
	Х
	
	

	ПК-1.1а
	
	
	
	
	
	Х
	Х
	
	
	Х
	Х
	
	
	
	Х

	ПК-2а
	
	
	Х
	
	
	Х
	Х
	
	
	
	Х
	
	Х
	
	Х

	ПК-7а
	
	
	
	
	Х
	
	
	
	
	
	
	Х
	Х
	
	

	ПК-8а
	
	
	
	
	Х
	
	
	
	
	
	
	Х
	Х
	
	

	ПК-1001а
	
	Х
	
	
	
	Х
	Х
	Х
	
	Х
	Х
	
	
	
	Х

	ПК-11а
	
	Х
	
	
	
	Х
	Х
	
	
	Х
	Х
	
	
	Х
	Х


2. Место дисциплины в структуре основной образовательной программы (ООП) подготовки  бакалавра 
Учебная дисциплина относится к разделу курсов «по выбору» части профессионального цикла ООП бакалавра «Менеджмент».

Предметом курса «Финансовые рынки и институты» является экономические отношения в финансовой системе и на финансовых рынках. Курс знакомит студентов с основами финансовой экономики. В рамках данного курса изучаются базовые финансовые инструменты, закономерности функционирования финансовой системы и финансовых рынков, состав участников финансовых отношений. Курс сочетает в себе как теоретическую базу изучения финансовых рынков, так и практическую  часть, необходимую для дальнейшего углубленного получения профессиональных навыков в финансовой сфере.

Основная учебная цель данного курса  состоит в академической подготовке бакалавра экономики к  формированию практических умений и выработке навыков принятия финансовых решений. По результатам изучения данного курса будут подготовлены  финансисты, которые владеют методологией и инструментарием принятия финансовых решений на российском и зарубежных финансовых рынках. Выпускники курса будут обладать компетенциями в области знаний, навыков и умений финансистов в компаниях, в банковском секторе, в секторе фондового и валютного рынка.

Содержание программы учебной  дисциплины ориентировано на раскрытие ключевых  предметных вопросов, связанных с формированием широких профессиональных взглядов на принципы  использования финансовой системы, финансовых институтов и финансовых инструментов.

В центр внимания учебной дисциплины поставлены специальные методы, приемы, способы, процедуры и инструменты, которые позволяют осуществлять финансовые операции.

В курсе рассматриваются современные подходы к изучению финансов, анализируются современные тенденции и  закономерности функционирования и развития финансовых рынков России и мировых финансовых рынков. В результате изучения данного курса студенты получат развернутое представление об основных финансовых институтах и инструментах. 

В результате изучения данного курса студенты получат методологическую базу для изучения последующих дисциплин финансовой тематики, получат развернутое представление о сущности финансов на современном этапе, о значимости роли данного сегмента экономики для оценки перспектив развития международных экономических отношений на основе теоретических и практических представлений и финансовых рынках. Студенты изучат: понятие и функции финансовой системы, сущность финансовой политики, сущность и функции финансовых рынков, получат представление о видах ценных бумаг и производных финансовых инструментах, основных типах финансовых посредников и институтов, изучат влияние финансовых инноваций и государственного регулирования на развитие финансовых институтов, модели банковских систем и инвестиционный потенциал финансового сектора, изучат принципы функционирования первичного и вторичного рынка ценных бумаг, биржевого и внебиржевого рынка, познакомятся с методами расчетов фондовых индексов, их роли на финансовых рынках.
Предметная область данной учебной дисциплины соответствует дидактическим единицам и  компетенциям  федерального государственного образовательного стандарта высшего профессионального образования по направлению «Мнеджмент», применяемого в формировании основной образовательной программы бакалавр экономики на экономическом факультете МГУ имени М.В.Ломоносова.

Курс развивает, конкретизирует и адаптирует  базовые положения и принципы ряда общетеоретических и описательных дисциплин (Макроэкономика, Микроэкономика, Международная экономика, Теория статистики, Теория финансов),  которые по содержанию предметной области образуют общие  предпосылки  для понимания принципов функционирования финансовых институтов.
Из курса «Макроэкономика»

- знание методов кредитно-денежной политики

- знание функций Центрального банка

- знание принципов циклического развития экономики

Из курса «Международная экономика»

- знание понятий валютный курс, валютная политика

- знание понятий валютных деривативов

Из курса «Финансовый менеджмент»

- знание методов расчета доходности различных финансовых инструментов

- знание основ финансовой математики

- владение навыками анализа финансовых рисков

- знание портфельных теорий управления активами

Из курса «Теория статистики»

- знание основным статистических методов обработки финансовой и экономической информации

Полученные в процессе  изучения дисциплины специальные финансовые  знания, навыки и умения позволят на более высоком уровне осваивать программные вопросы последующих учебных курсов – Банковский менеджмент, Введение в проектный анализ, Управление рисками и страхование, Теория государственных финансов, Корпоративные финансы, Финансовый менеджмент, а также  при обучении на последующих этапах в магистратуре.

3. Желательный объем дисциплины (модуля) 
Трудоемкость дисциплины

	Трудоемкость 
	 15 недель (весна)+3 недели – сессия

	з.е.
	в часах
	Контактная
	Самосто

ятельная

	 
	всего
	всего
	в семестре
	лек
	сем
	контр
	консул
	Индивид. Консульт
	Экзамен/

зачет
	всего

	5
	144
	80
	64
	30 
	30
	4
	6
	8
	2
	64


4. Структура и содержание дисциплины (модуля)

Таблица 1. Темы по разделам, раскрывается их содержание
	Наименование и краткое содержание разделов и тем дисциплины (модуля
	Всего

(час)
	В том числе

	
	
	Контактная работа (часы)
	Самостоятельная (часы)

	
	
	всего
	Из них
	

	
	
	
	Лекции
	семинар
	Контрольная работ
	Индив. консульт
	Груп. консульт
	Экзамен
	

	1.    Тема . Введение в финансовые рынки. Теория финансового посредничества.
	8
	4
	2
	2
	 
	 
	 
	 
	4

	2.    Тема. Национальная финансовая система Российской Федерации.
	10
	5
	2
	2
	 
	1
	 
	 
	5

	3.    Тема. Глобальная финансовая архитектура
	9
	4
	2
	2
	 
	 
	 
	 
	5

	4.    Тема. Денежный рынок. 
	10
	5
	2
	2
	 
	1
	 
	 
	5

	5.    Тема . Рынок капитала. Долговые инструменты.
	11
	6
	2
	2
	 
	1
	1
	 
	5

	6.    Тема. Рынок капитала. Инструменты собственности .
	15
	10
	4
	4
	 
	1
	1
	 
	5

	7.    Тема. Срочный рынок.
	12
	7
	2
	2
	2
	 
	1
	 
	5

	8.    Тема . Валютный рынок.
	10
	5
	2
	2
	 
	 
	1
	 
	5

	9.    Тема. Финансовые институты.
	8
	5
	2
	2
	 
	 
	1
	 
	3

	10.         Тема. Участники финансовых рынков и его инфраструктура. 
	12
	9
	4
	4
	 
	1
	 
	 
	3

	11.         Тема. Риск и доходность на финансовых рынках.
	10
	7
	2
	2
	2
	1
	 
	 
	3

	12.         Тема. Регулирование финансовых рынков в России, за рубежом и на международном уровне.
	9
	6
	2
	2
	 
	1
	1
	 
	3

	13.         Тема. Тенденции на финансовых рынках.
	8
	5
	2
	2
	 
	1
	 
	 
	3

	экзамен
	12
	2
	 
	 
	 
	 
	 
	2
	10

	итого
	144
	80
	30
	30
	4
	8
	6
	2
	64


4.1Содержание тем, разделов
1. Тема . Введение в финансовые рынки. Теория финансового посредничества.

Роль и место финансовых рынков в экономической системе. Понятие финансового рынка, его сущность и функции. Понятие финансовых инструментов. Финансовый рынок как система. Фундаментальные свойства финансового рынка.  Виды сделок и операций с финансовыми инструментами.
Понятие первичного и вторичного финансовых рынков. Классификация финансовых рынков по типам инструментов, которые на них обращаются: денежный рынок, рынок капитала, рынок инструментов собственности, валютный рынок, рынок производных финансовых инструментов. 
Транзакционные и трансформационные издержки. Основные типы финансовых посредников и институтов. Современные трактовки транзакционных издержек. Прямое и непрямое финансирование.
Функции финансовых посредников. Влияние финансовых инноваций и государственного регулирования на развитие финансовых институтов. 
Основные теории финансового посредничества. Почему возникает финансовое посредничество. Развитие теории финансового посредничества. Проблема ассиметричности информации. 

2. Тема. Национальная финансовая система Российской Федерации в международном контексте.

Понятие национальной финансовой системы. Элементы национальной финансовой системы: рыночный сектор (денежный, кредитный, валютный и фондовый рынки) и нерыночный бюджетный сектор (государственные финансы). Функции национальной финансовой системы. Национальная финансовая система и структура финансовых рынков. Конкурентоспособность национальных финансовых систем. 
Особенности  и роль финансовой системы в экономике России. Институциональная основа финансовой системы России. 

Структура финансовой системы: макроуровень, мезоуровень и микроуровень финансовой системы. Элементы финансовой системы России. Государственные, муниципальные и частные финансы. Взаимодействие различных уровней субъектов финансовой системы. 

Основные подходы к трактовке финансовой системы в современной экономической литературе. История формирования финансовой системы России.

Понятие глобальной финансовой системы. Взаимосвязь национальных финансовых систем: современные тенденции. Методы и каналы взаимодействия российской Национальной финансовой системы с Глобальными финансовыми рынками. 

Финансовые кризисы и развитие финансовых систем. Типология финансовых кризисов. Государственная антикризисная политика. Глобальная финансовая архитектура: испытание кризисом 2007-2009 гг. Механизмы развития глобального финансового кризиса. Финансовые кризисы в России: причины и факторы, способствовавшие формированию и развитию кризиса.  
3. Тема. Денежный рынок. 

Понятие денежного рынка. Отличие денежного рынка от рынка капитала. Основные черты современного денежного рынка. Отличительные черты российского денежного рынка. Виды инструментов денежного рынка. Краткосрочные государственные ценные бумаги. Сравнительный анализ российских и зарубежных государственных и муниципальных ценных бумаг.

Механизмы размещения государственных и муниципальных ценных бумаг. Основные преимущества и недостатки инвестиций в государственные и муниципальные ценные бумаги. Цели выпуски и механизмы размещения облигаций Банка России. 
Банковские депозитные сертификаты. Отличие банковского депозитного сертификата от банковского депозита. Классификация банковских депозитных сертификатов. Основные преимущества и недостатки инвестиций в банковские депозитные сертификаты.

Вексель: его виды, характеристики и сферы применения. Российский вексельный рынок: история становления, современное состояние. 
Коммерческие бумаги: механизмы и цели выпуска. Сделка РЕПО: условия соглашения и цели заключения сделки. Иные виды инструментов денежного рынка.
4. Тема. Рынок капитала. Долговые инструменты.

Классификация основных видов финансовых инструментов рынка капитала. Сущность и фундаментальные свойства облигаций. Преимущества и недостатки выпуска долгосрочных облигаций для эмитента. Отличие долгосрочных облигаций от краткосрочных. Номинальная стоимость и курс облигации. Преимущества облигаций для инвестора. Виды облигаций. Рейтинг облигаций: его значение и система построения.

Принципы основных подходов к ценообразованию облигаций. Понятие ценовой изменчивости. Факторы, влияющие на  изменчивость цены облигации.  

Долгосрочные государственные облигации и их виды. История появления различных видов государственных облигаций в России. Кризисы на рынке государственных облигаций в России и в других странах.

Долгосрочные муниципальные облигации. Виды муниципальных облигаций и условия их выпуска.

Рынок корпоративных облигаций в России. Виды корпоративных облигаций в России. История становления рынка корпоративных облигаций. Последние тенденции на рынке корпоративных облигаций в России.
Секьюритизация при помощи облигаций. Классификация секьюритизированных финансовых инструментов.
5. Тема. Рынок капитала. Инструменты собственности .

Основные виды инструментов собственности: акции, депозитарные  расписки, варранты, инвестиционные паи, иные виды инструментов собственности. 

Акции – их виды и фундаментальные свойства. Номинальная стоимость акций и рыночная цена. Привлекательность выпуска акций для эмитента. Привлекательность акций для инвестора. Формирование собственного капитала. Различные способы классификации акций по видам. Особенности отражения различных видов акций в балансе. Объем прав, предоставляемых разными видами акций. Особенности обыкновенных и привилегированных акции для инвестора и эмитента. Цели выпуска обыкновенных и привилегированных акций для эмитента. Цели покупки обыкновенных и привилегированных акций для инвестора. Право голоса по разным типам акций. Уставная и кумулятивная системы голосования в акционерном обществе. Особенности выплаты дивидендов по различным типам акций. Характеристика акций по инвестиционным  качествам. Оценка стоимости акций по различным критериям. Доходность по акциям.

Плюсы  и минусы привлечения финансирования в компанию с помощью выпуска акций. IPO (первичное размещение акций на рынке ценных бумаг). Организация проведения IPO. Особенности проведения IPO в России и в других странах. Андеррайтинг, его виды и характеристика. Понятие SPO, условия и процедура выпуска SPO.
Варранты на ценные бумаги, их экономическая сущность и условия выпуска. Права владельцев. Ценообразование варрантов.

Правовой статус депозитарных расписок. Виды депозитарных расписок..

Конвертируемые ценные бумаги. Коэффициент конвертации, цена конвертации, конверсионная премия.  Методы стимулирования конвертации. Последствия конвертации.
Иные виды инструментов собственности: условия их выпуска и обращения.

6. Тема. Рынок производных финансовых инструментов.

История появления производных финансовых инструментов. Цели использования производных финансовых инструментов.
Понятие фьючерса. Виды фьючерсов, базовые активы на которые выпускаются фьючерсы, характеристики фьючерсных контрактов. Способы расчетов по фьючерсным контрактам. Хеджирование с помощью фьючерсных контрактов.

Сравнительные характеристики фьючерсов и форвардных контрактов – сходство и различие.  

Опционы – их виды и характеристики. Условия обращения опционов. Использование опционов для хеджирования рисков.
Свопы – их виды и особенности обращения. 
Отличие фьючерсов, опционов и свопов и стратегии и цели их использования.

Хеджирование рисков с использование различных инструментов.

Другие виды деривативов. Сложные структурированные продукты: особенности их создания и  использования.
7. Тема. Валютный рынок.

Валютный рынок и его роль в экономике. Основные понятия валютного рынка: иностранная валюта, валютный курс. 

Валютные курсы в долгосрочном периоде. Факторы, влияющие на курс в долгосрочном периоде. 

Валютные курсы в краткосрочном периоде. Теория паритета процентных ставок.

Виды валютного курса. Виды валютных котировок. Виды политики валютных курсов. 

Участники валютного рынка.  Инфраструктура валютного рынка: валютная биржа. Система валютных аукционов. Особенности и инструменты регулирования валютного рынка. Изучение валютных котировок.

Валютные операции. Дата валютирования. Конверсионные сделки. Валютные депозитные сделки. Сделки с немедленной поставкой. Срочные сделки с валютой. Валютный своп. Валютный арбитраж. Виды валютного арбитража. Пространственный валютный арбитраж. Временной валютный арбитраж. 

Особенности регулирования валютного рынка в России.
8. Тема. Финансовые институты.

 Понятие финансовых институтов и их виды. Классификация финансовых институтов: кредитные, контрактные и прочие финансовые институты. Особенности  деятельности финансовых институтов, особенности регулирования, виды проводимых операций. Новые виды финансовых институтов.
Модели банковских систем и инвестиционный потенциал финансового сектора – мировой опыт. Особенности банковской системы России.  Тенденции развития банковских систем в мире. Особенности банковской системы России.

Саморегулируемые организации финансовых институтов: статус, интересы, сфера ответственности.

9. Тема. Участники финансовых рынков и его инфраструктура: профессиональные посредники, эмитенты и инвесторы на финансовом рынке. 

Виды участников финансовых рынков. Классификация участников финансовых рынков по секторам экономики. Классификация участников по их функциональной роли. Профессиональные посредники, финансовые посредники, инвесторы, эмитенты. 

Способы классификации инвесторов по разным критериям.

Классификация эмитентов. Взаимосвязь качественных и количественных параметров эмиссии и характера финансовых потребностей и интересов эмитента. 

Профессиональные посредники на финансовых рынках. Виды  профессиональных посредников. Регулирование деятельности профессиональных посредников. Особенности деятельности брокеров и дилеров. Особенности деятельности депозитариев, регистраторов и клиринговых организаций.

Особенности деятельности организаторов торгов  (биржи и внебиржевые системы торгов). Особенности современных бирж. Биржи и электронные системы прямого доступа.

История биржевого рынка в России. Переходные формы (альтернативные торговые системы, прибиржевые и т.п.). Структура биржи. Основные услуги биржи (биржевые продукты). Виды аукционных механизмов, используемых на биржах различных типов. 

Фондовые индексы, их роль на финансовых рынках. Методы расчета фондовых индексов. Структура и роль ведущих мировых индексов.

Информационная инфраструктура фондового рынка. Раскрытие информации как один из принципов финансового рынка. 
10. Тема. Глобальная финансовая архитектура

Национальные государственные институты, регулирующие трансграничные финансовые операции;

Глобальные международные и национальные рынки купли-продажи национальных денежных активов (денежные или валютные рынки), ценных бумаг, производных финансовых инструментов;

Правила проведения трансграничных финансовых операций сделок на международных рынках;

Частные финансовые институты, осуществляющие трансграничные финансовые операции;

Технологическая инфраструктура глобальных финансовых рынков, включая платежные системы, депозитарии, биржевые площадки: (Forex, SWIFT, Euroclear, etc);

Согласованные между правительствами и ЦБ различных стран стандарты регулирования трансграничных операций и правила работы глобальных рынков;

Межгосударственные финансовые институты (International Monetary Fund; World Bank).
11. Тема. Доходность финансовых институтов и финансовых инструментов.

Понятие и виды доходности различных финансовых инструментов. Соотношение понятия доход и доходность. Факторы, влияющие на доходность финансовых инструментов. 

Понятие и виды финансовых и коммерческих рисков. Виды финансового риска: кредитный риск, процентный риск, риск ликвидности, валютный риск и другие виды финансовых операций. Проблема взаимосвязи различных видов финансовых рисков и их трансформации.

Фундаментальный и технический анализ – их особенности и границы применения. Фрагментированность финансовых рынков. Понятие инвестиционного горизонта и вероятностного характера эволюции рынков. Применение различных индикаторов на финансовых рынках при осуществлении анализа. 

12. Тема. Регулирование финансовых рынков в России, за рубежом и на международном уровне.

Международное регулирование финансовых рынков. 

Тенденции в регулировании финансовых рынков в условиях финансового кризиса. Изменения в регулировании финансовых рынков в последние годы.

Рекомендации Базельского комитета и их значение в области регулирования деятельности банков в разных странах. Механизм работы Базельского комитета и статус его решений. Влияние решений Базельского комитета на национальные и мировые финансовые рынки. Деятельность IOSCO в области регулирования операций на фондовом рынке  в разных странах.

Международное регулирование финансовых рынков со стороны других международных финансовых организаций.
Американское и европейское регулирование финансовых рынков. Изменение регулирования финансовых рынков за рубежом в последние годы. Связь изменения регулирования финансовых рынков в разных странах и направления финансовых потоков.
Особенности национального регулирования финансовых рынков в России.

Основные органы, регулирующие финансовый рынок России. Мегарегулятор на финансовых рынках. Функции, полномочия и задачи Центрального банка России в области регулирования финансовых рынков. Центральный банк и денежно-кредитное регулирование. Эволюция центральных банков и денежно-кредитного регулирования. Особенности деятельности ЦБ России. Цели экономической политики Центрального банка. Центральный банк и регулирование экономического развития. Правовой статус Центрального банка. Надзор за финансовой системой, который осуществляет Центральный банк: цели, инструменты и результаты.
Функции и полномочия других органов в области регулирования финансовых рынков.
Инструменты регулирования финансовых рынков и их особенности: лицензирование деятельности участников, допуск на рынок, запреты (на инсайдерские операции, манипулирование ценами, утечку информации между подразделениями) и другие методы регулирования.

Особенности регулирования финансовых рынков в условиях  финансового кризиса.

13. Тема. Глобальная финансовая архитектура

Национальные государственные институты, регулирующие трансграничные финансовые операции;

Глобальные международные и национальные рынки купли-продажи национальных денежных активов (денежные или валютные рынки), ценных бумаг, производных финансовых инструментов;

Правила проведения трансграничных финансовых операций сделок на международных рынках;

Частные финансовые институты, осуществляющие трансграничные финансовые операции;

Технологическая инфраструктура глобальных финансовых рынков, включая платежные системы, депозитарии, биржевые площадки: (Forex, SWIFT, Euroclear, etc);

Согласованные между правительствами и ЦБ различных стран стандарты регулирования трансграничных операций и правила работы глобальных рынков;

Межгосударственные финансовые институты (International Monetary Fund; World Bank, ect.).
14. Тема. Тенденции на финансовых рынках.

Какие существуют тенденции на финансовых рынках. 

Интеграция и глобализация финансовых рынков. Глобализация как фактор развития новых явлений, как на международных, так и на национальных финансовых рынках. Противоречивое воздействие глобализации на устойчивость финансовых национальных систем.

Проявление тенденции секьюритизации на финансовых рынках.

Проявление тенденции конвергенции на финансовых рынках.

Проявление тенденции роста влияния телекоммуникационных технологий на финансовых рынках.

Новые тенденции на финансовых рынках.
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3. Фредерик С. Мишкин, «Экономическая теория денег, банковского дела и финансовых рынков» (The Economics of Money, Banking, and Financial Markets),  М., изд. Вильямс, 2006 г.
4. Джон К. Халл, Опционы, фьючерсы и другие производные финансовые инструменты (Options, Futures, and Other Derivatives), издательство: М., Вильямс, 2018 г., стр. 1072.

5. Frank J. Fabozzi, Franco P. Modigliani, Frank J. Jones, «Foundations of Financial Markets and Institutions», 2009 by Prentice Hall.
6. Четыркин Е. Методы финансовых и коммерческих расчетов. М., 2006 или более новое издание этой книги «Финансовая математика: Учебник для вузов» Изд. 6-е, испр., М,. 2008 г.
Дополнительная литература: актуальные российские и зарубежные источники
1. Алешина А.В., Булгаков А.Л. «Финансовые рынки. Часть 1. Регулирование финансовых рынков». Учебник с грифом ФГАУ "ФИРО", М, изд. "Научный консультант", 2017г., 318 с.

2. Баффетт Уоррен, «Эссе об инвестициях, корпоративных финансах и управлении компаниями» М., изд. Альпина Паблишер, 2009, стр. 272.

3. Берзон Н.И. «Финансы», учебник и практикум для академического бакалавриата, под общ. ред. Н.И.Берзона, 2-е изд., пер. и доп. М., изд. Юрайт, 2019, стр. 498.

4. Бернстайн Питер, «Против богов. Укрощение риска», М., изд. Олимп-Бизнес, 2008, стр. 400.

5. Вайн Саймон «Инвестиции и трейдинг. Формирование индивидуального подхода к принятию инвестиционных решений», М, изд. Альпина Паблишер, 2016, 

6. Вилкова Т.Б., Сребник Б.В., Финансовые рынки. Профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг, М., издательство: Инфра-М, серия: Высшее образование, 2018г., 366 стр. 

7. Герчик  Александр «Биржа для блондинок», М., изд. Интеллектуальная литература, 2016.

8. Гитман Л., Джонк М. «Основы инвестирования». М., изд. Дело, 1997

9. Грэм Бенджамин  (Грэхэм Б.) «Разумный инвестор. Полное руководство по стоимостному инвестированию», М., изд. Альпина Паблишер, 2014

10. Иванов Олег «Как найти деньги для вашего бизнеса. Пошаговая инструкция по привлечению инвестиций», М. изд. Манн, Иванов, Фербер (МИФ), 2016.

11. Канеман Даниэль, «Думай медленно... Решай быстро», М., изд. АСТ , Neoclassic, 2017, стр. 656.

12. Киндлбергер Чарльз, «Мировые финансовые кризисы. Мании, паники и крахи», М., изд. Альпина Паблишер, 2017, стр. 398.

13. Лефевр Эдвин «Воспоминания биржевого спекулянта», М., изд. Поппури, 2018, стр. 320.

14. Линч Питер, «Переиграть Уолл-стрит», М., изд. Альпина Паблишер, 2011, стр. 323.

15. Майкл Льюис «Flash Boys. Высокочастотная революция на Уолл-стрит», М., Альпина паблишер, 2015.

16. Майкл Льюис «Большая игра на понижение. Тайные пружины финансовой катастрофы», М., Альпина паблишер, 2011.

17. Майкл Льюис «Бумеранг. Как из развитой страны превратиться в страну третьего мира», М., Альпина паблишер, 2014.

18. Маккей Чарльз, «Наиболее распространенные заблуждения и безумства толпы» М., изд. Альпина Паблишер, 2018, стр. 6842.

19. Малкиел Бэртон «Десять главных правил для начинающего инвестора», М,, изд. Альпина Паблишер, 2016, пер. Борис Пинскер, 

20. Мандельброт Б., Хадсон Р.Л. «(Не) послушные рынки: фрактальная революция в финансах», М., изд. Вильямс, 2006 г. 
21. Мартыненко Н.Н. «Банковское дело в 2 ч. Часть 1 : учебник для академического бакалавриата / Н. Н. Мартыненко, О. М. Маркова, О. С. Рудакова, Н. В. Сергеева ; под редакцией Н. Н. Мартыненко. — 2-е изд., испр. и доп. — Москва : Издательство Юрайт, 2019. — 217 с. 

22. Миллер Р.Л., Ван- Хуз Д.Д. Современные деньги и банковское дело. М., Инфра-М., 2000

23. Мэлкил Бертон, «Случайная прогулка по Уолл-стрит», М., изд. Поппури, 2006,  стр. 512.

24. Нассим Талеб «Антихрупкость. Как извлечь выгоду из хаоса», М., изд. Колибри, 2014.

25. Нассим Талеб «Черный лебедь. Под знаком недпресказуемости», М., изд. Колибри, 2007.
26. Синнер Крис. "ValueWeb. Как финтех-компании используют блокчейн и мобильные технологии для создания интернета ценностей", М., изд. Манн, Иванов и Фербер, 2017, 416 стр.
27. Скиннер Крис. "Цифровой банк. Как создать цифровой банк или стать им", М., изд. Манна, Иванов и Фербер, 2015, стр. 320.
28. Сорос  Джордж «Алхимия финансов», М. изд. Вильямс, 2013, стр. 352.

29. Станьер П. «Инвестиционные стратегии: руководство: как понимать рынки, риски, вознаграждение и поведение инвесторов», М., изд. Олимп-бизнес, 2009 г. 
30. Тапскотт Дон «Технология блокчейн — то, что движет финансовой революцией сегодня», М., изд. Эксмо, 2016, пер. Екатерина Ряхина.

31. Торп Эдвард О. «Человек на все рынки. Из Лас-Вегаса на Уолл-стрит», М., изд. КоЛибри, 2017, пер. Д. Прокофьев.

32. Фабоцци Фрэнк Дж. Рынок облигаций. Анализ и стратегии. М., изд. Альпина Паблишер, 2017, стр. 1195.

33. Фишер Филип «Обыкновенные акции и необыкновенные доходы», М., издательство Альпина Паблишер, 2002 г., 384 стр.

34. Чишти Сюзан, Барберис Янош. "Финтех. Путеводитель по новейшим финансовым технологиям", М., изд. Альпина Паблишер, 2017, стр. 343, глава 5 "Финтех решения", глава 6 "Капитал и инвестиции".

35. Шиллер Роберт «Иррациональный оптимизм. Как безрассудное поведение управляет рынками», 

36. Элдер Александр «Трейдинг с доктором Элдером. Энциклопедия биржевой игры», М., изд. Альпина Паблишер, 2011, пер. А.Семенов, М.Волкова

37. Эскиндаров М.А. «Международный финансовый рынок. Учебник и практикум для бакалавриата и магистратуры», под общ. Ред. Эскиндарова М.А., Звоновой Е.А., М., изд. Юрайт, 2019, стр. 453.

ЗАКОНОДАТЕЛЬНЫЕ И ИНЫЕ ПРАВОВЫЕ АКТЫ.

1. Гражданский кодекс Российской Федерации (части первая и вторая) (с изм. и доп..)

2. Федеральный закон от 3 февраля 1996 г. N 17-ФЗ "О внесении изменений и дополнений в Закон РСФСР "О банках и банковской деятельности в РСФСР" (с изм. и доп.)

3. Федеральный закон от 23 июня 1999 г. N 117-ФЗ "О защите конкуренции на рынке финансовых услуг"

4. Закон РФ от 9 октября 1992 г. N 3615-1 "О валютном регулировании и валютном контроле" (с изм. и доп.). 

5. Федеральный закон от 2 декабря 1990 г. N 394-1 "О Центральном банке Российской Федерации (Банке России)" (в ред. от 26 апреля 1995 г.) (с изм. и доп..)

6. Федеральный закон от 8 июля 1999 г. N 144-ФЗ "О реструктуризации кредитных организаций"

7. Федеральный закон от 26 декабря 1995 г. N 208-ФЗ "Об акционерных обществах" (с изм. и доп. от 13 июня 1996 г., 24 мая 1999 г.)

8. Федеральный закон от 9 июля 1999 г. N 160-ФЗ "Об иностранных инвестициях в Российской Федерации"

9. Федеральный закон от 23 июня 1999 г. N 117-ФЗ "О защите конкуренции на рынке финансовых услуг"

10. Федеральный закон от 7 мая 1998 г. N 75-ФЗ "О негосударственных пенсионных фондах"

11. Федеральный Закон от 22 апреля 1996 г. N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг" (с изм. и доп. )
12. Федеральный закон от 2 августа 2019 г. N 259-ФЗ "О привлечении инвестиций с использованием инвестиционных платформ и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации" (вступит в силу с 01.01.2020г.)
Базы данных и Интернет-ресурсы (с указанием URL и описанием ресурса)

Сайты государственных органов, регуляторов, саморегулируемых организаций, международных организаций в области финансов.

1. Центральный банк России - https://cbr.ru/ 

2. Агентство по страхованию вкладов - https://www.asv.org.ru/ 

3. Министерство финансов России - https://www.minfin.ru/ru/ 

4. Московская биржа - https://www.moex.com/ 

5. Мировой банк - https://www.worldbank.org/ 

6. Международный валютный фонд - https://www.imf.org  

7. Банк международных расчетов - https://www.bis.org/ 

8. Комиссия по ценным бумагам и биржам США - https://www.sec.gov/ 

9. Комиссия по торговле товарными фьючерсами США - https://www.cftc.gov/ 

10. Международная ассоциация свопов и деривативов (International Swaps and Derivatives Association – ISDA) https://www.isda.org/ 
11. Европейский центральный банк https://www.ecb.europa.eu 

12. Европейский банк реконструкции и развития https://www.ebrd.com/home 

13. Европейский инвестиционной банк  (European Investment Bank) - https://www.eib.org/en/ 

14. Правовая база российский нормативных актов «Гарант» - http://www.garant.ru/ 

15. Правовая база российский нормативных актов «Консультант» - http://www.consultant.ru/
16. Совет по финансовой стабильности (СФС) (Financial Stability Board (FSB)) https://www.fsb.org/ 

17. Международная Ассоциация органов страхового надзора (International Association of Insurance Supervisors (IAIS)) - http://www.iaisweb.org/home 

18. Организация экономического сотрудничества и развития

19. Международная федерация бирж

20. Ассоциация защиты информационных прав инвесторов (АЗИПИ) http://www.azipi.ru/ 

21. Агентство по обмену финансовыми технологиями (АОФТ, Люксембург) (The ATTF, being the French acronym of Agence de Transfert de Technologie Financière (or Financial Technology Transfer Agency in English) - http://www.attf.lu 

22. Российская Национальная Ассоциация S.W.I.F.T. (РОССВИФТ) - https://www.rosswift.ru/ 

23. Федеральная служба государственной статистики - http://www.gks.ru/ 

24. Национальная ассоциация участников фондового рынка (НАУФОР)  https://naufor.ru/ 

25. Профессиональная ассоциация регистраторов, трансфер-агентов и депозитариев (ПАРТАД) http://partad.ru/ 

26. Ассоциация участников вексельного рынка (АУВЕР) http://www.auver.ru/ 

27. Лига кредитных союзов http://ligaks.ru/ 

Базы данных и интернет-ресурсы информационно-аналитических агентств и СМИ по финансовой тематике

1. Финансовый супермаркет Банки.ру - https://www.banki.ru /  

2. Финансовый информационно-аналитический портал CBONDS  http://ru.cbonds.info 

3. Росбизнесконсалтинг (РБК – бизнес газета, финансовый портал, деловой канал) https://www.rbc.ru  и портал финансовых индикаторов и новостей https://quote.rbc.ru/ 

4. Газета «Ведомости» https://www.vedomosti.ru/ 

5. Газета «Коммерсант» https://www.kommersant.ru/ 

6. Финансово-аналитический портал The Wall Street Journal https://www.wsj.com 

7. Блоги трейдеров и инвесторов SMART-LAB  https://smart-lab.ru/ 

8. Портал финансовых котировок INVESTING.COM https://ru.investing.com 

9. Портал финансовых котировок ФИНАМ https://www.finam.ru 

10. Портал финансовых котировок YAHOO.FINANCE  https://finance.yahoo.com/ 

11. Портал финансовой информации REUTERS  https://www.reuters.com/ 

12. Портал финансовой информации BLOOMBERG  https://www.bloomberg.com 

13. Портал новостной и финансовой информации ИНТЕРФАКС https://www.interfax.ru/ 

14. Деловой журнал ФОРБС https://www.forbes.ru 

6. Фонд оценочных средств для проведения промежуточной аттестации по дисциплине

(Указываются: а) перечень компетенций с указанием этапов их формирования в процессе обучения; б) типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые для оценки знаний, умений, навыков, характеризующих этапы формирования компетенций; в) методические материалы, определяющие процедуры оценивания)
6.1
А) Перечень компетенций и этапы их формирования:

Таблица 3

	
	Лекции
	семинары
	КР-1
	КР-2
	миниконтрольные
	Презентация
	Экзамен

	(ОК-2)
	х
	х
	х
	
	
	
	х

	(ОК-6)
	х
	
	
	х
	х
	х
	х

	(ОПК-2)
	х
	
	
	х
	х
	х
	х

	(ОПК-3)
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х

	(ПК-1а)
	х
	
	
	х
	х
	х
	х

	(ПК-1.1а)
	х
	
	
	х
	х
	х
	х

	(ПК-2а);
	х
	
	
	х
	х
	х
	х

	(ПК-7а)
	х
	х
	х
	х
	х
	х
	х

	(ПК-8а)
	х
	
	
	х
	х
	х
	х

	(ПК 1001а)
	х
	
	
	х
	х
	х
	х

	(ПК-11а)
	х
	
	
	х
	х
	х
	х


Таблица 4. 

	
	Тема 1 
	Тема 2 
	Тема 3 
	Тема 4 
	Тема 5


	Тема 6


	Тема 7


	Тема 8


	Тема 9


	Тема 10
	Тема 11
	Тема 12
	Тема 13
	Тема 14

	(ОК-2)
	РО1

РО13
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	РО13
	
	РО1

РО13

	(ОК-6)
	
	
	РО3

РО4
	РО3

РО4
	РО3

РО9

РО14
	РО3

РО9

РО14
	РО3

РО9

РО14
	РО3

РО9

РО14
	РО3

РО9

РО14
	
	РО3

РО4
	
	
	

	(ОПК-2)
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	

	(ОПК-3)
	РО1


	
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	
	
	
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	

	(ПК-1а)
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	РО5

РО12

РО13
	

	(ПК-1.1а)
	РО1


	
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	
	
	
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	

	(ПК-2а);
	РО1


	
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	
	
	
	РО6

РО7

РО10

РО11

РО15
	

	(ПК-7а)
	РО2

РО7

РО8

РО13
	РО2

РО7

РО8

РО13
	РО2

РО7

РО8

РО13
	
	
	
	
	
	
	
	
	РО2

РО7

РО8

РО13
	
	РО2

РО7

РО8

РО13

	(ПК-8а)
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	РО7

РО11

РО15
	
	
	РО7

РО11

РО15
	

	(ПК 1001а)
	
	
	РО6

РО10

РО15
	РО6

РО10

РО15
	РО6

РО10

РО15

РО14
	РО6

РО10

РО15

РО14
	РО6

РО10

РО15

РО14
	РО6

РО10

РО15

РО14
	
	РО6

РО10

РО15
	
	
	
	

	(ПК-11а)
	
	
	РО6

РО7

РО10

РО13

РО15
	РО6

РО7

РО10

РО13

РО15
	РО6

РО7

РО10
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Таблица 5. 

	
	ЗНАТЬ
	УМЕТЬ
	ВЛАДЕТЬ


	Тема 1
	РО1, РО5
	РО8
	РО13

	Тема 2
	РО1, РО5
	РО8
	РО13

	Тема 3
	РО1, РО5
	РО8
	РО13

	Тема 4
	РО2, РО7, РО5, РО6
	
	РО14

	Тема 5
	РО2, РО7, РО5, РО6
	
	РО14

	Тема 6
	РО2, РО7, РО5, РО6
	РО9, РО10
	РО14

	Тема 7
	РО2, РО7, РО5, РО6
	
	РО14

	Тема 8
	РО2, РО7, РО5
	
	

	Тема 9
	РО1, РО3, РО5
	
	

	Тема 10
	РО4, РО5
	РО9, РО10, РО12
	РО13, РО15

	Тема 11
	РО7, РО5
	РО11, РО12
	

	Тема 12
	РО3, РО4, РО5
	РО8, РО9, РО10
	

	Тема 13
	РО1, РО5
	
	

	Тема 14
	РО1, РО5
	РО8
	РО13


Б) Типовые контрольные задания
Варианты форм самостоятельной работы студентов:

· выполнение проекта (краткое описание задания по проекту)

Выполнение проекта (групповой кейс)

Оценка стоимости привлечения финансирования в компанию с помощью кредита или облигации.

Региональный ритейлер планирует привлечь финансирование в сумме 100 млн. рублей на 5 лет для открытия двух магазинов. Денежные средства необходимы для закупки оборудования в магазин и товаров для продажи. Ритейлер выбирает между двумя вариантами привлечения финансирования: получение кредита в банке по ставке 13% годовых на 5 лет или выпуск облигаций на бирже.

Определите по какой ставке ритейлер предположительно сможет выпустить облигации (для оценки проведите анализ доходности облигаций, выпущенных компаниями из аналогичного сегмента, чьи облигации обращаются на Московской бирже. Для расчета можно взять среднюю ставку доходности облигаций у трех компаний аналогичного сегмента).

1. Что такое «маржин колл» по кредиту и какие риски может нести «маржин колл» для заемщика.

2. Если требуется финансирование на 100 млн. рублей на какую сумму будет требовать банк обеспечение по выданному кредиту. Что может ритейлер предоставить банку в качестве обеспечения по кредиту. Какое обеспечение обычно предоставляют компании из аналогичного сегмента рынка.

3. На какую минимальную сумму компания может выпустить облигации согласно правилам биржи. На какой минимальный и максимальный срок компания может выпустить облигации.

4. Какие облигации компании выгоднее выпускать: биржевые облигации или обычны корпоративные облигации? В чем разница условий эмиссии данных облигаций?

5. Что такое «колл опцион» и «пут опцион», встроенный в условия выпуска облигации. Какие условия обычно «встраивают» в облигации при их эмиссии.

6. Оцените расходы на привлечение финансирования в компанию с помощью получения кредита  и с помощью выпуска облигаций.

7. Что такое SPV-компания и какова ее роль при выпуске и обращении облигаций.

8. Оцените риски банка при выдаче кредита и при покупке облигаций на бирже: что может быть банку выгоднее и почему.

9. Рассчитайте график платежей по кредиту  и ежемесячные платежи при заданной ставке процента, если номинал кредита погашается равными частями в течение 5 лет.

10. По результатам расчетов сделайте обоснованный вывод о том, какой способ финансирования выгоднее использовать региональному ритейлеру.

· решение задач (пример)

Пример задачи 1.

Гражданин России 1 сентября 2018 г. вложил 250 000 руб. в паи открытого инвестиционного фонда. 1 марта 2019 г. инвестиционные паи были погашены инвестором в полном объеме. Расчетная стоимость пая на дату приобретения составила 2 521,40 руб., на дату погашения – 2819,65 руб. Надбавка и скидка к расчетной стоимости инвестиционного пая были установлены в максимальном размере, предусмотренном ФЗ «Об инвестиционных фондах». 

Вопросы: 

1. Рассчитайте количество паев, приобретенное инвестором, 

1. Определите доходность его операции (в годовом выражении, с учетом налогов).

Пример задачи 2.

14 февраля 2018 года Иван решил подарить своей девушке подарок на день влюбленных – телефон стоимостью 80000 рублей. Иван не обладал данной суммой, а так же не побеспокоился о подарке заранее, поэтому ему потребовалось найти банк, способный выдать ему кредит в этот же день. Иван открыл сайт www.banki.ru , чтобы найти наиболее выгодный банк. Выбор пал на Банк «Х» с процентной ставкой 12% годовых с вариантом кредита на 2 года, который будет погашаться равными ежеквартальными платежами, начиная через год с даты подписания договора. Составьте план погашения кредита, если проценты начисляются ежеквартально на остаточную сумму долга, а размер комиссионных за обслуживание кредита составляет 0,5% от суммы обязательства. 

1. 80000*(1+0,005)(1+12/4)4=90488 рублей – остаток основного долга на начало второго года 

2. [90488((1+0,12/4)4/4-1)]/[1-(1+0,12/4)-4]=24343,8057 рублей – ежеквартальный платеж 

3. Составим план погашения кредита 

	Остаток основного долга
	Погашение основного долг
	Процент
	Сумма платежа

	90488
	
	
	

	68859
	21628
	2714
	24342

	46582
	22277
	2065
	24342

	23637
	22945
	1397
	24342

	0
	23633
	709
	24342


Пример задачи 3.

Банк «ВТБ» предоставил ПАО «Лукойл» два кредита. Первый кредит был выдан на 100 млн. руб. под 12% годовых на 5 лет. Погашение первого кредита должно осуществляться равными полугодовыми платежами, при этом проценты по кредиту также должны начисляться по полугодиям. Второй кредит выдан на срок 3 года в размере 200 млн. руб. по ставке 14% годовых. Погашение второго кредита происходит равными годовыми платежами с начислением процентов один раз в конце года. В конце второго года банком в ходе переговоров с руководством «Лукойл» была достигнута договоренность об объединении двух кредитов в один на следующих условиях: 

· Консолидированный долг имеет срок погашения 7 лет; 

· Погашение этого долга происходит равными полугодовыми платежами; 

· Начисление процентов – полугодовое по ставке 16 % годовых; 

· Определите величину срочной уплаты по консолидированному долгу за полгода.

Пример задачи 5. 

Рассчитайте курс еврооблигации Министерства финансов Российской Федерации на 05.03.2018, если номинал облигации равен 1000$, а рыночная цена на момент закрытия торгов равна 169,1$ и купонная ставка процента равна 12,75% (данные с сайта Минфина России).

Пример задачи 6.

Инвестор купил два года назад 5 летнюю отзывную облигацию с 7% купоном, выплачиваемым ежегодно. Известна следующая информация: 

( Ставка дисконтирования 10% 

( Облигация может быть отозвана за год до погашения 

( Ожидаемая средняя доходность по депозитам в банках в следующем году – 9% в год .

Рассчитать цену покупки облигации. 

Инвестору предоставлена уникальная возможность открыть депозит по ставкам 12%. Если он верит, что облигация может быть отозвана с 50% вероятностью, стоит ли ему продать облигацию сейчас и на полученные средства сделать вклад (купоны не реинвестируется)? Изменится ли его решение, если появится возможность реинвестировать купоны по ставке дисконтирования облигации?

· решение кейсов (пример)

Кейс для обсуждения на семинаре

Проанализируйте информацию с сайта Центрального банка России из раздела «Противодействие неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию рынком», «Выявленные случаи неправомерного использования инсайдерской информации и манипулирования рынком» (по материалам с сайта Центрального банка http://www.cbr.ru/finmarket/inside/inside_detect/)  . 29 мая 2018 года В ходе проверки установлено, что в указанный период Иванов, действуя от имени и в интересах инвестиционной компании – нерезидента Ronin Europe Ltd, неоднократно совершал операции с валютными инструментами с использованием инсайдерской информации. Данная информация касалась параметров поручений на продажу валютной выручки ПАО «Лукойл», включая цену продажи, объем иностранной валюты, а также время появления заявки в торговой системе Биржи. Инсайдерской информацией обладал начальник отдела торговофинансовых операций казначейства ПАО «Лукойл» Сидоров, который подавал поручения на продажу иностранной валюты в обслуживающий банк, имея возможность по своему усмотрению определять цену, объем поручения и порядок его исполнения. Получаемая Ивановым инсайдерская информация позволяла компании Ronin Europe Ltd совершать сделки с ПАО «Лукойл», приобретая иностранную валюту по заниженной цене. В результате неправомерного использования инсайдерской информации компания Ronin Europe Ltd получила излишний доход в сумме не менее 146 млн рублей. Одновременно сопоставимый по размеру ущерб причинен ПАО «Лукойл» действиями Сидорова. Банк России не располагает сведениями о том, совершались ли указанные сделки компанией Ronin Europe Ltd за свой счет или в интересах клиента. Реализация схемы незаконного обогащения требовала продажи ПАО «Лукойл» на торгах Биржи больших объемов иностранной валюты по искусственно заниженным ценам. В связи с тем, что это оказывало кратковременное, но значительное влияние на рыночные котировки валютных инструментов, убытки могли быть причинены также иным участникам торгов и их клиентам. Банк России направил соответствующие материалы проверки в правоохранительные органы, а также примет меры, направленные на предупреждение возникновения подобных ситуаций в деятельности организаций, через которые совершались сделки с валютными инструментами на Бирже.»

Вопросы:

1. Проанализируйте ситуацию, сложившуюся с валютными операциями в данном кейсе. 

2. В чем была суть инсайдерской операции Иванова и Сидорова? 

3. Почему такие операции не разрешены? 

4. Можно ли считать Сидорова инсайдером компании «Лукойл». Какие критерии отнесения лица к инсайдеру?

Кейс для самостоятельной подготовки и последующего обсуждения на семинаре

Российская компания знает, что через 3 месяца ей придется заплатить 3 миллиона евро. Текущий курс составляет 1,4500 долларов за евро. Как форвардные и опционные контракты могут использоваться компанией для хеджирования от изменения курса евро относительно доллара и относительно рубля? Какие инструменты на московской бирже можно использовать для такого хеджирования. 

Оцените открытую позицию участников по этим инструментам на Московской бирже.

Насколько ликвиден данный рынок?

Можно ли построить стратегию хеджирования? Какие будут расходы на реализацию данной стратегии?

Кейс для решения.

Структурный продукт «Феникс с защитой» – реализуемый брокерской фирмой - финансовый продукт. Продукт рассчитан на инвесторов, имеющих на горизонте 1 год позитивный прогноз по мировому рынку акций, а также желающих обеспечить защиту собственных вложенных средств. Базовыми активами в структурном продукте являются акции компаний AlexionPharmaceuticals, CFIndustries, Tesla и МТС. У структурного продукта есть следующие параметры: портфель, начальная цена и барьер. Портфель — это набор биржевых инструментов: акции, валюта, облигации и фьючерсы. Начальная цена — это цена акций в день покупки структурного продукта. На основе начальной цены высчитывается барьер. Барьер — это нижний порог падения акций от первоначальной цены. Инвестор имеет возможность ежеквартально получать купон по продукту. Т.е. по окончанию каждого купонного периода при выполнении условий для выплаты купона, инвестору будут зачисляться средства на его брокерский счет. Каждый купонный период составляет 3 месяца. Продукт позволяет получать 14% годовых и защиту капитала на уровне 90%. Барьер совпадает с уровнем защиты и равняется 90%. Сумма входа составляет 300000 р..

	Случай №1.1: Инвестор получает купон за текущий период и предыдущие периоды, за которые купон выплачен не был ВСЕ АКТИВЫ
	Случай №1.2: Инвестор получает купон за текущий период и предыдущие периоды, за которые купон выплачен не был ВСЕ АКТИВЫ

	Начальная цена актива

	Случай №2: Инвестор не получает купон за текущий период и предыдущие периоды, за которые купон выплачен не был ВСЕ АКТИВЫ
	Случай №3: Инвестор получает 100% инвестированных средств + купон за текущий период и предыдущие периоды, за которые купон выплачен не был ВСЕ АКТИВЫ

	Барьер

	Случай №4: Инвестор получает купон за текущий период, но если все активы в следующих периодах вырастут, то он получит купон и за него ЛЮБОЙ АКТИВ
	Случай №5: Инвестор получает 90% инвестированных средств ЛЮБОЙ АКТИВ

	
	


Допустим, что инвестор Дуглас Майклс, проживающий в России, решил приобрести данный структурный продукт 15.12.2016 за 300000 рублей. В таблице ниже указаны значения котировок базовых активов на 15 число каждого месяца с 15.12.2016 по 15.12.2017.

	Дата
	AlexionPharmaceuticals
	CFIndustries
	Tesla
	МТС

	15.12.2016
	116,70
	28,65
	197,58
	264,00

	15.01.2017
	136,93
	33,98
	237,75
	262,95

	15.02.2017
	132,00
	34,49
	279,76
	273,45

	15.03.2017
	122,12
	28,85
	255,73
	260,10

	15.04.2017
	118,35
	28,42
	304,00
	270,80

	15.05.2017
	120,93
	27,74
	315,88
	246,50

	15.06.2017
	117,98
	26,75
	375,34
	240,75

	15.07.2017
	126,71
	29,49
	327,78
	236,40

	15.08.2017
	135,21
	30,30
	362,33
	243,80

	15.09.2017
	146,69
	32,89
	379,81
	288,00

	15.10.2017
	140,61
	36,80
	355,57
	283,70

	15.11.2017
	110,34
	35,32
	311,30
	284,20

	15.12.2017
	115,76
	41,09
	343,45
	266,00


Источник: broker.ru/sp ;moex.com; nyse.com

Вопросы: 

1) Определите сумму выплаты инвестору в каждую из купонных дат; 

2) Какая сумма окажется на счете инвестора к концу действия проекта?

· эссе (темы)

Темы презентаций по занятиям (темы уточняются каждый год) 
1. Возможности привлечения финансирования в компанию с помощью краудсорсинга: анализ лучших кейсов, оценка возможности такого финансирования в зависимости от отрасли компании, оценка сроков привлечения финансирования. 
2. Возможность привлечения финансирования в компанию с помощью выпуска токенов: зарубежный и российский опыт. 
3. Сравнительная оценка затрат на привлечение финансирование в компанию новыми способами: краудфандинг, ICO, P2P-кредитование. 
4. Новые финтех-технологии на финансовых рынках: анализ зарубежной и российской практики. 
5. Применение искусственного интеллекта в банковской сфере: обзор технологий.

6. Криптоиндустрия и платежные системы. 
7. Теория эффективного рынка – доказательства и критика. 
6. Принципы корпоративного управления (corporate governance): как они влияют на стоимость бизнеса.
7. Принципы инвестирования Уоррена Баффета.  
8. Поведенческие финансы.
9. Финансовые пирамиды – история и современность в РФ и за рубежом. 
10. Соглашение о достаточности банковского капитала – Базель 1, Базель 2 и Базель 3 – как они повлияли на способность банков кредитовать предприятия. 
12. Понятия фундаментального и технического анализа. 
13. Инфраструктура финансовых рынков. Роль депозитарно-клиринговых систем. 
14. Роль брокеров и дилеров на финансовых рынках. 
15.  Биржевой и внебиржевой рынки.  
16. Принципы работы ECN. 
17. Изменения в регулировании финансовых рынков 2008-2009 в России и за рубежом и в настоящее время: последние тенденции. 
18. Рынок гособлигаций в РФ: виды гособлигаций, объемы рынка гособлигаций в 2000-2019. 
19. Рынок корпоративных облигации в РФ: виды облигаций, объем рынка корпоративных облигаций в 2000-2019, 
20. Рынок акций в РФ: виды акций, объемы рынка в 2000-2019, 
21. Фондовые индексы в РФ и других странах. Влияние методов расчета на роль отдельных индексов. 
22. Истории финансового успеха на финансовых рынках. 
23. Истории мошенничеств, манипулированием ценами, инсайдерских операций. 
24. Теории кризисов на финансовых рынках. 
25. Российский рынок акций и цена на нефть. 
26. Влияние операций carry trade на финансовые рынки. 
27. Фьючерсы на российском финансовом рынке – история появления, объемы рынка, виды фьючерсов. 
28. Оционы на российском финансовом рынке – история появления, объемы рынка, виды опционов. 
29. . Свопы на российском финансовом рынке – история появления, объемы рынка, виды свопов. 
30. Credit default swaps (CDS) на финансовом рынке – история появления, объемы рынка, виды CDS. 
6. Форма проведения самостоятельной работы и текущего контроля успеваемости

Обязательные формы самостоятельной работы и текущего контроля успеваемости:

	Форма проведения самостоятельной работы
	Тема курса
	Часов
	Форма контроля

	Подготовка к лекциям
	Тема 1-13
	13
	Кр 1, Кр 2, Экзамен

	Подготовка к семинарам
	Тема 1-13
	6
	Кр 1, Кр 2, Экзамен

	Выполнение еженедельных домашных задание в системе on.econ.msu.ru
	Тема 1-13
	7
	Проверка домашних заданий в системе on.econ.msu.ru

	Подготовка к минитестам
	Тема 1-13
	13
	Минитесты на 1 вопрос каждый семинар

	Подготовка к контрольной работе 1
	Тема 1-6
	5
	КР 1

	Подготовка к контрольной работе 2
	Тема 7-13
	5
	КР 2

	Подготовка и выступление с презентацией
	Тема 1-13
	5
	Презентация

	Подготовка к экзамену
	Тема 1-13
	10
	Экзамен


7.Образовательные технологии 

В работе будет использоваться информационно-аналитическая база компаний «СПАРК», информационно-аналитическая база «Рейтерс» (Thomson Reuters), и база Блумберг (Bloomberg). На 2 семинаре будет проведена работы в компьютерном классе для ознакомления с базой СПАРК, базой РЕЙТЕРС и Блумберг. В дальнейшем студенты будут использовать эти базы при самостоятельной работе при подготовке к семинарам и лекциям (направлено на формирование компетенций ПК-1а, ПК-7а, ПК-8а)

В рамках курса будет проведена деловая игра «Способы привлечения финансирования в компанию» (направлена на формирование компетенций ПК-1а, ПК-7а, ПК-1001а, ПК-11а)
В рамках курса будут проведены мастер-классы со специалистами финансовых рынков, в том числе трейдерами, сотрудниками биржи, сотрудниками банков для получения представления о практических аспектах функционирования финансовых рынков (направлено на формирование компетенций ПК-1а, ПК-7а, ПК-1001а, ПК-11а)
Будут осуществляться интерактивные мероприятия на семинарах, которые позволят непосредственно протестировать особенности работы на финансовых рынках, в том числе на фондовом рынке.
8.Методические указания для обучающихся по освоению дисциплины (модуля)

Для успешного прохождения курса «Финансовые рынки» необходимо участвовать во всех формах самостоятельной и аудиторной работы. Максимальную оценку можно получить, если выполняются на высоком уровне все формы промежуточного контроля знаний, в том числе писать мини-контрольные работы на каждом семинаре, выполнять еженедельные домашние задания, которые выкладываются в системе on.econ.msu.ru, участвовать в подготовке презентаций по различным темам курса, написать две промежуточные контрольные и выполнить задания экзамена на высокие баллы. Это позволит получить баллы, достаточные для получения высокой оценки по курсу.
9.Балльная система оценки знаний

Максимальное количество баллов, которые студент может получить за выполнение формы проверки знаний:

	Вид проверки
	Форма проверки
	Сумма баллов

	Текущая успеваемость
	
	

	
	
	

	Промежуточная контрольная работа № 1 (10 вопросов по 2 балла)
	Письменное решение заданий
	20

	Промежуточная контрольная работа № 2 (10 вопросов по 2 балла)
	Письменное решение заданий
	20

	Мини-контрольная на каждом семинаре  из одного вопроса (10 миниконтрольных по 2 балла)
	Письменное решение заданий
	20

	Самостоятельная работа
	
	

	Еженедельные домашние задания в on.econ.msu.ru (12 вопросов *5 балла)
	Письменное решение заданий в системе on.econ.msu.ru
	60

	Выступление с презентацией по предлагаемой теме 
1 презентация 15 баллов

2 презентация 15 балл
	Публичная защита презентации
	30

	
	
	

	Экзаменационная письменная работа
	
	100

	итого
	
	250

	
	
	

	Общая академическая оценка по учебной дисциплине в баллах : 5 кред. ед. х 50 баллов = 250  баллов
	
	 250

	
	
	


Оценка по курсу выставляется исходя из следующих критериев:

	Отлично
	212,5
	250

	Хорошо
	162,5
	212

	Удовлетворительно
	100
	162

	Неудовлетворительно
	0
	99,5


     В зачетную книжку студента и в экзаменационную ведомость делается запись в виде аттестационной оценки на основе общей  балльной академической оценки успешности выполнения учебной дисциплины.
10. Материально-техническое обеспечение дисциплины (модуля) 

Указывается материально-техническое обеспечение  данной дисциплины (модуля), например, программное обеспечение, специализированные аудитории и пр.
На лекционные занятия на каждое занятие необходим проектор с ноутбуком.

На семинарские занятия в аудиторию каждой группы на каждом занятии необходим проектор с ноутбуком.

Необходим доступ для студентов через сайт факультета в разделе Институциональной подписки 

1. к базам данных финансовой информации Рейтер или Блумберг (мировые фи-нансы) 
2. российским базам Спарк или Интегрум (данные по российским компаниям и финансовым рынкам), 
3. правовым базам Гарант и Консультант
	Вид занятий 
	Требования «по умолчанию» к

	аудиториям 
	Оборудованию в аудитории 
	ПО 

	
	
	
	

	Лекции 
	должна вмещать весь курс 
	компьютер с выходом в интернет (чтобы можно было воспроизводить видео с сайтов), проекторы, микрофон, возможность вести аудиозапись на диктофон со всех микрофонов 
	Windows 7 и выше; 

Microsoft Office (Word, Excel, PowerPoint), VLC media player или аналогичный 

	Семинары 
	должна вмещать всех студентов группы 
	Проектор в аудитории с компьютером и выходом в интернет 
	Windows 7 и выше; 

Microsoft Office (Word, Excel, PowerPoint), VLC media player или аналогичный, POM для Windows, R 

	Групповые консультации 
	должна вмещать весь курс 
	Проектор в аудитории с компьютером и выходом в интернет 
	Windows 7 и выше; 

Microsoft Office (Word, Excel, PowerPoint), VLC media player или аналогичный 

	Индивидуальные консультации 
	должна вмещать всех студентов группы или групп 
	Проектор в аудитории с компьютером и выходом в интернет 
	нет 

	Контрольные работы 
	должна вмещать всех студентов группы (контрольные проводятся по группам)
	Проектор в аудитории с компьютером и выходом в интернет 
	Заставка экрана, показывающая корректное текущее время 

	Экзамен 
	Несколько поточных аудиторий
	компьютер с выходом в интернет (чтобы можно было воспроизводить видео с сайтов), проекторы, микрофон 
	Заставка экрана, показывающая корректное текущее время 

	Самостоятельная работа 
	Ауд 267, библиотека, читальный зал 
	персональные компьютеры с выходом в интернет (чтобы можно было воспроизводить видео с сайтов), проекторы 
	Windows 7 и выше; 

Microsoft Office (Word, Excel, PowerPoint), VLC media player или аналогичный, Bloomberg, СПАРК, Thompson Eikon 
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