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Актуальность

• 8-й семинар Банка Росии и РЭШ был посвящен теме «Аспекты 
макроэкономической стабильности: как бюджетная политика влияет 
на денежно-кредитную политику»

• В условиях турбулентной ситуации в экономике России становятся 
крайне важными не столько действия каждой ветви экономической 
власти по отдельности, сколько взаимодействие между ними

• С учетом угрозы значительного роста дефицита государственного 
бюджета реакция жесткая монетарных властей может привести к 
серьезным последствиям

• При этом в российской литературе проблема стратегических эффектов 
при взаимодействии монетарных и фискальных властей не может быть 
названа решенной



Цель и задачи

• Цель данной работы – определить экономические последствия различных 
способов координации действий фискальных и монетарных властей в России

• Для достижения цели будут решаться следующие задачи:

✓ Провести сравнительный анализ уже построенных моделей взаимодействия 
фискальных и монетарных властей

✓ Выявить особенности российской экономики, значимые для теоретической 
постановки

✓ Предложить модели взаимодействия фискальных и монетарных властей в 
российской экономике

✓ Соотнести полученные теоретические факты с эмпирически наблюдаемыми 
закономерностями

✓ Рассмотреть практические приложения модели
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Построение модели экспортоориентированной экономики и введение 
функции потерь правительства, центрального банка и общества
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Переговорная сила (значимость потерь 
правительства)

Чувствительность правительства к 
разрыву выпуска
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• Недостаточная антагонистичность целей (правительство может ставить 
целью увеличение выпуска, а не стараться минимизировать)

• Модель устарела относительно режима монетарной политики в РФ, ЦБ 
уже не может контролировать номинальный обменный курс 

• Используемая модель экономики может быть усложнена и в большей 
степени приближена к современным российским реалиям

• Стоило бы учесть более сложные варианты взаимодействия во времени, 
а также рассмотреть модель, в которой бы именно ЦБ играл бы роль 
лидера



План работы

• Провести анализ литературы по исследуемой теме

• Сравнить уже предложенные модели, выявить их сильные и слабые 
стороны

• Построить модель российской экономики, которая позволит 
исследовать стратегическое взаимодействие фискальных и 
монетарных властей

• Добавить в модель возможность стратегического взаимодействия, 
получить выводы относительного последствий различных способов 
взаимодействия

• Сравнить полученные выводы с наблюдаемыми фактами экономики 
России
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